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เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สองของปี 2554 ขยายตัวร้อยละ 2.6 ชะลอลงจากร้อยละ 3.2 
ในไตรมาสแรกของปี เป็นผลมาจากการหดตัวของภาคอุตสาหกรรมที่ได้รับผลกระทบจาก
เหตุการณ์แผ่นดินไหวและสึนามิในประเทศญี่ปุ่น อย่างไรก็ตามการที่ภาวะเศรษฐกิจโลก
ยังคงขยายตัว ส่งผลให้อุปสงค์จากต่างประเทศเพิ่มขึ้นทําให้การส่งออก การท่องเที่ยว
ขยายตัวได้ดี ประกอบกับอัตราการว่างงานอยู่ในอัตราที่ต่ํา  

หากปรับปัจจัยฤดูกาลออกแล้ว เศรษฐกิจไทยหดตัวจากไตรมาสแรก ร้อยละ 0.2  
(%QoQ SA) 

การประมาณการแนวโน้มภาวะเศรษฐกิจไทยปี 2554 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ  
3.5 – 4.0 โดยคาดว่ามูลค่าการส่งออกสินค้าจะขยายตัวร้อยละ 16.5 การบริโภคและการ
ลงทุนเอกชนขยายตัวร้อยละ 3.3 และ 8.7 ตามลําดับ ส่วนเงินเฟ้อทั่วไปร้อยละ 3.6-4.0 
 อัตราการว่างงานร้อยละ 0.7 และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 2.4 ของ GDP 

ประเด็นการบริหารนโยบายเศรษฐกิจที่สําคัญในปี 2554 ได้แก่ (1) การบริหารจัดการ
ราคาสินค้าอย่างเหมาะสม เพื่อให้เป็นธรรมทั้งผู้บริโภคและผู้ผลิต นอกจากนี้การปรับขึ้น
ราคาส่วนหนึ่งเป็นผลกระทบมาจากการลดลงของสินค้า ซึ่งอาจถูกกระทบจากเหตุการณ์
ที่ไม่ได้คาดการณ์ล่วงหน้า เช่น ภาวะนํ้าท่วม ดังนั้นจึงควรมีการติดตามสถานการณ์อย่าง
ใกล้ชิดและการเตรียมพร้อมทางด้านมาตรการที่จะช่วยลดผลกระทบอย่างทันเหตุการณ์ 
(2) การสร้างความมั่นคงให้แก่รายได้ของประชาชน โดยเฉพาะภาคการเกษตรท่ีมีแนวโน้ม
ได้รับผลกระทบจากความแปรปรวนที่รุนแรงขึ้นของสภาพอากาศ โดยเพ่ิมพื้นที่และ
พัฒนาระบบชลประทาน ใช้เทคโนโลยีในการเพิ่มผลผลิต  มีการวางแผนการผลิตที่ชัดเจน 
และใช้ เครื่องมือทางการเงินในการประกันความเ ส่ียงต่างๆ (3) การพัฒนาขีด
ความสามารถในการแข่งขันของประเทศอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะภายใต้สถานการณ์ 
การเพิ่มขึ้นของต้นทุนการผลิต เช่น ค่าจ้างแรงงาน อัตราดอกเบี้ย และราคานํ้ามัน 
รวมถึงการส่งเสริมการยกระดับการผลิตจากการใช้แรงงานสูงไปสู่การใช้เทคโนโลยมีากขึน้ 
เพื่อลดอุปสรรคจากข้อจํากัดด้านแรงงานตึงตัว (4) การเตรียมพร้อมของนโยบายเพื่อ
รองรับผลกระทบจากความผันผวนของตลาดเงิน ตลาดทุน และอัตราแลกเปล่ียน และ  
(5) การวางนโยบายการคลังอย่างเหมาะสม และเร่งรัดการเบิกจ่ายให้สอดคล้องกับ
เป้าหมาย ซึ่งจะช่วยขับเคล่ือนเศรษฐกิจไทยในภาวะที่การฟื้นตัวอย่างเต็มที่ของเศรษฐกิจ
โลกมีแนวโน้มล่าช้าออกไป และควรเพิ่มบทบาทการลงทุนร่วมจากภาคเอกชนให้มากขึ้น 

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2554 

(% YOY) 
2553   

Q4 ท้ังปี  Q1 Q2 
ประมาณการ

ปี 2554 
GDP (ณ ราคาคงที่) 3.8 7.8  3.2 2.6 3.5-4.0 
การลงทุนรวม  
(ณ ราคาคงที)่ 

6.4 9.4  9.3 4.1 6.2 

ภาคเอกชน 9.2 13.8  12.6 8.6 8.7 
ภาครัฐ -3.1 -2.2  -1.4 -9.9 -1.5 

การบริโภครวม  
(ณ ราคาคงที)่ 

3.8 5.1  3.0 2.5 3.3 

ภาคเอกชน 3.9 4.8  3.3 2.8 3.3 
ภาครัฐบาล 3.2 6.4  1.8 1.0 3.0 

มูลคา่การส่งออกสินคา้  
(US$) 

21.1 28.5  27.4 19.2 16.5 

ปริมาณ 12.2 17.3  18.6 9.2 9.7 
มลูคา่การนําเข้าสนิคา้ 
(US$) 

18.7 36.7  25.6 28.0 21.3 

ปริมาณ 12.0 26.5  19.2 18.9 12.5 
ดุลบัญชีเดินสะพัด 
ต่อ GDP (%) 

6.4 4.6  7.6 2.1 2.4 

เงินเฟ้อ 2.8 3.3  3.0 4.1 3.6-4.0 
อัตราการว่างงาน 0.8 1.0  0.8 0.6 0.7 

2554 
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เศรษฐกิจไทยไตรมาสท่ีสอง ปี 2554 และแนวโน้มท้ังปี 2554 

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สอง ขยายตัวร้อยละ 2.6 ชะลอจากไตรมาสที่ผ่านมา ที่ขยายตัวร้อยละ 3.2 เป็นผล
มาจากการหดตัวของภาคอุตสาหกรรมที่ได้รับผลกระทบต่อเน่ืองจากเหตุการณ์แผ่นดินไหวและสึนามิที่
ประเทศญ่ีปุ่น รวมทั้งการชะลอลงของการลงทุนรวม อย่างไรก็ตามการที่เศรษฐกิจโลกยังคงขยายตัวอย่าง
ต่อเน่ือง ทําให้การส่งออกและการท่อเที่ยวขยายตัวได้ดี เม่ือเปรียบเทียบกับไตรมาสแรกของปี 2554 (ปรับผล
ของฤดูกาลออกแล้ว) เศรษฐกิจหดตัวร้อยละ 0.2 % สําหรับในคร่ึงแรกของปี 2554 เศรษฐกิจไทยขยายตัว
ร้อยละ 2.9 

ปัจจัยบวกของเศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่สอง ปี 2554 

(1) ภาคการส่งออก มูลค่าการส่งออกสินค้าในรูปดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสนี้สูงถึง 57,343 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 
ขยายตัวร้อยละ 19.2 เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อนหน้า การส่งออกสินค้าหลักๆ ได้แก่ ยางพารา 
ผลิตภัณฑ์ยาง และเครื่องปรับอากาศ ขยายตัวร้อยละ 76.2 34.5 และ 33.7 ตามลําดับ รวม 6 เดือนแรก
ของปี การส่งออกมีมูลค่า 113,344 ล้านดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวร้อยละ 23.1 

ตลาดส่งออกหลักยังคงขยายตัว ได้แก่ จีน สหรัฐอเมริกา ญี่ปุ่น และสหภาพยุโรป ขยายตัวร้อยละ 22.7  
17.5  35.9 และ 20.3 ตามลําดับ  

(2) ภาคการท่องเที่ยว นักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้ามาเมืองไทยในไตรมาสนี้ มีจํานวน 4.37 ล้านคน 
เพิ่มขึ้นร้อยละ 50.8 โดยนักท่องเที่ยวจากจีน เกาหลีใต้ และอินเดีย เพิ่มขึ้นร้อยละ 160.7  65.3 และ 53.2 
ตามลําดับ โดยมีรายได้จากการท่องเที่ยว 152,864 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 55.9 จากช่วงเดียวกันของปีที่
ผ่านมา ส่วนอัตราการเข้าพักอยู่ที่ระดับร้อยละ 52.2 ปรับตัวสูงขึ้นจากร้อยละ 38.8 ในไตรมาสเดียวกันของปี
ที่ผ่านมา ส่งผลให้ GDP ในสาขาโรงแรมและภัตตาคารขยายตัวสูงถึงร้อยละ 19.8 ในครึ่งแรกของปี มี
นักท่องเที่ยวเดินทางเข้ามาเมืองไทยจํานวน 9.67 ล้านคน เพิ่มขึ้นร้อยละ 28.1 

(3) การใช้จ่ายภาคครัวเรือน ขยายตัวร้อยละ 2.8 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากรายได้เกษตรกรที่เพิ่มขึ้น จากราคา
พืชผลหลักที่ สูงขึ้น เช่น ยางพารา (เพิ่มขึ้นร้อยละ 36.4) มันสําปะหลัง (เพิ่มขึ้นร้อยละ 56.0) และ 
ปาล์มน้ํามัน (เพิ่มขึ้นร้อยละ 44.7) เป็นต้น ประกอบกับภาวะการจ้างงานอยู่ในเกณฑ์ดี อัตราการว่างงาน
เพียงร้อยละ 0.6 ซึ่งต่ําที่สุดเป็นประวัติการณ์ อย่างไรก็ตาม ความเช่ือมั่นผู้บริโภคเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจ
โดยรวมอยู่ที่ระดับ 71.3 ปรับตัวลงเล็กน้อยจาก 71.9 ในไตรมาสที่ผ่านมา เนื่องจากผู้บริโภคมีความกังวลต่อ
สถานการณ์ค่าครองชีพที่ปรับตัวสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง รวมทั้งระดับราคานํ้ามันที่ทรงตัวในระดับสูงเป็นปัจจัยที่
ส่งผลทําให้ผู้บริโภคมีความระมัดระวังในการใช้จ่ายมากขึ้น เฉล่ียครึ่งแรกของปี 2554 ค่าใช้จ่ายของครัวเรือน
ขยายตัวร้อยละ 3.0  
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ปัจจัยลบต่อภาวะเศรษฐกิจในไตรมาสที่สอง ปี 2554 

(1) ภาคอุตสาหกรรม หดตัวร้อยละ 0.3 เทียบกับที่ขยายตัวร้อยละ 1.7 ในไตรมาสแรก เนื่องจากอุตสาหกรรม
การผลิตหลักๆ ได้รับผลกระทบต่อเนื่องจากเหตุการณ์แผ่นดินไหวและสึนามิที่ประเทศญี่ปุ่น เช่น 
อุตสาหกรรมยานยนต์ ฮาร์ดดิสไดร์ฟ และเครื่องนุ่งห่ม หดตัวร้อยละ 19.9 1.4 และ 13.4 ตามลําดับ ส่วน
อัตราการใช้กําลังการผลิตอยู่ที่ระดับร้อยละ 58.9 ลดลงจากร้อยละ 62.4 ในไตรมาสเดียวกันของปีที่ผ่านมา 
รวมครึ่งปีแรกสาขาอุตสาหกรรมขยายตัวเพียงร้อยละ 0.7 

(2) การลงทุนรวม ขยายตัวร้อยละ 4.1 ชะลอลงจากที่ขยายตัวร้อยละ 9.3 เนื่องจากการลงทุนภาครัฐหดตัว 
ร้อยละ 9.9 เป็นการหดตัวต่อเนื่องจากที่หดตัวร้อยละ 1.4 ในไตรมาสที่ผ่านมา เป็นผลมาจากการลดลงของ
การเบิกจ่ายการลงทุนในโครงการไทยเข้มแข็ง 2555 ที่ส่วนใหญ่ได้ดําเนินการเสร็จแล้ว หรือบางโครงการใกล้
จะส้ินสุด ส่วนการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 8.6 ชะลอลงจากที่ขยายตัวร้อยละ 12.6 ในไตรมาสที่
ผ่านมา เป็นการชะลอลงทั้งของการลงทุนในสิ่งก่อสร้าง และหมวดเครื่องมือเครื่องจักร โดยการนําเข้าสินค้า
ทุนชะลอตัวลง ส่วนดัชนีความเชื่อมั่นของนักธุรกิจ (Business Sentiment Index : BSI) เฉล่ียในไตรมาสนี้
อยู่ที่ระดับ 50.4 ลดลงจากระดับ 53.1 ในไตรมาสที่ผ่านมา เฉล่ียในครึ่งแรกของปี การลงทุนรวมขยายตัว 
ร้อยละ 6.6 โดยที่การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 10.5 ส่วนการลงทุนภาครัฐหดตัวร้อยละ 5.9 

แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2554 

สศช. คาดว่าภาวะเศรษฐกิจไทยในปี 2554 จะขยายตัวในช่วงร้อยละ 3.5 – 4.0 โดยในครึ่งปีหลังเศรษฐกิจไทยจะ
ขยายตัวได้ดีกว่าครึ่งปีแรกเนื่องจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจญี่ปุ่น การขยายตัวต่อเนื่องของตลาดเอเชีย และความ
มั่นใจของนักลงทุนหลังจากการเลือกตั้ง อย่างไรก็ตามปัจจัยเส่ียงที่ควรระมัดระวัง ได้แก่ เศรษฐกิจโลกยังมีความ
เส่ียงจากปัญหาเศรษฐกิจในสหรัฐฯ และกลุ่มประเทศยุโรป ราคาน้ํามันในตลาดโลกยังอยู่ในระดับสูงที่อาจส่งผล
ต่ออัตราเงินเฟ้อในช่วงตลาดแรงงานตึงตัว และความล่าช้าของการเบิกจ่ายงบประมาณปี 2555 ในช่วงตุลาคม - 
ธันวาคม เนื่องจากการเลือกตั้งส่งผลกระทบให้กระบวนการอนุมัติงบประมาณล่าช้ากว่ากําหนดการปกติ 

ในปี 2554 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที่ร้อยละ 3.6 – 4.0 การบริโภคของภาคครัวเรือนขยายตัวร้อยละ 3.3  
การลงทุนรวมขยายตัวร้อยละ 6.2 มูลค่าการส่งออกในรูปดอลลาร์ สรอ. ขยายตัวร้อยละ 16.5 และดุลบัญชี
เดินสะพัดเกินดุลประมาณร้อยละ 2.4 ของ GDP ลดลงจากการเกินดุลร้อยละ 4.6 ของ GDP ในปี 2553  
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การใช้จ่ายครวัเรือนขยายตัว
ร้อยละ 2.8 เปน็ผลจากอัตรา
การว่างงานที่ยงัอยู่ในระดับ
ต่ํา รายไดท้ั้งในและนอกภาค
เกษตรทีอ่ยู่ในเกณฑ์ดี และ
สินเชื่อภาคครัวเรือนที่
ขยายตวัอย่างตอ่เนื่อง  

1. ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสท่ีสอง ปี 2554 ในด้านต่างๆ เป็นดังนี้ 
ด้านการใชจ้า่ย 

การใช้จ่ายครัวเรือน: ในไตรมาสที่สองขยายตัวร้อยละ 2.8 ชะลอลงจากร้อยละ 3.3 ในไตรมาสที่ผ่านมา 
การบริโภคสินค้าคงทนชะลอตัวอย่างมาก จากร้อยละ 23.6 เป็นร้อยละ 3.5 โดยปริมาณการจําหน่ายรถยนต์
นั่งหดตัวเน่ืองจากได้รับผลกระทบจากภัยพิบัติสึนามิในประเทศญี่ปุ่น ส่งผลให้เกิดการขาดแคลนชิ้นส่วนใน
การผลิตและประกอบรถยนต์ ทําให้ไม่สามารถส่งมอบรถยนต์ให้ลูกค้าได้ตามระยะเวลาที่กําหนด อย่างไรก็ดี 
อุตสาหกรรมยานยนต์ได้ปรับตัวดีขึ้นในช่วงปลายไตรมาส  ปัจจัยที่สนับสนุนการใช้จ่ายครัวเรือน ได้แก่  
(1) อัตราการว่างงานที่ยังอยู่ในระดับต่ํา (2) รายได้ทั้งในและนอกภาคเกษตรท่ียังอยู่ในเกณฑ์ดี และ  
(3) สินเชื่อภาคครัวเรือนที่ขยายตัวอย่างต่อเนื่อง ส่วนความเช่ือมั่นผู้บริโภคเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจโดยรวมใน
ไตรมาสนี้เท่ากับ 71.3 ปรับตัวลดลงจากไตรมาสก่อนที่ระดับ 71.9 เนื่องจากผู้บริโภคมีความกังวลเกี่ยวกับ
สถานการณ์ค่าครองชีพที่ปรับตัวสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง ระดับราคานํ้ามันที่ยังทรงตัวอยู่ในระดับสูง ทั้งนี้  
ค่าครองชีพและอัตราดอกเบี้ยที่มีแนวโน้มเพิ่มสูงขึ้นเป็นปัจจัยสําคัญที่ส่งผลให้ผู้บริโภคระมัดระวังในการใช้
จ่ายมากขึ้นด้วย 

การลงทุนภาคเอกชนขยายตัว
ในอัตราที่ชะลอลง ทั้ง 
การลงทุนในเครื่องมอื
เครื่องจกัร และการกอ่สร้าง  

การลงทุนภาคเอกชน: ขยายตัวร้อยละ 8.6 ชะลอตัวจากไตรมาสก่อนที่ขยายตัวร้อยละ 12.6 เป็นผลมาจาก
การชะลอตัวของการลงทุนในเครื่องมือเครื่องจักรและการก่อสร้าง โดยการลงทุนในเครื่องมือเครื่องจักร
ขยายตัวร้อยละ 9.5 ชะลอตวัจากไตรมาสก่อนที่ขยายตัวร้อยละ 14.7 โดยเฉพาะการนําเข้าสินค้าทุนประเภท
เครื่องจักรได้ชะลอตัวหลังจากที่ได้มีการเร่งนําเข้าในช่วงก่อนหน้า ในขณะที่ปริมาณการจําหน่ายรถยนต์เพื่อ
การพาณิชยภ์ายในประเทศหดตวั เนือ่งจากไดร้บัผลกระทบจากปัญหาภัยพบิตัใินประเทศญีปุ่น่ ส่วนการลงทนุ
ในส่ิงก่อสร้างขยายตัวรอ้ยละ 5.5 ชะลอตัวจากไตรมาสก่อนที่ขยายตัวที่ร้อยละ 5.8 เนื่องมาจากฐานที่สูงในปี
ก่อนจากการเร่งก่อสร้างที่อยู่อาศัยให้ทันการรับสิทธิประโยชน์จากมาตรการอสังหาริมทรัพย์ที่ส้ินสุดในเดือน
มถินุายน 2553 

การใช้จ่ายภาคครัวเรือน 

%YoY 
2552 2553  2554  
ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 

การใช้จ่ายภาคเอกชน -1.1 4.8 3.9 6.4 5.0 3.9 3.3 2.8 
สินค้าคงทน -7.1 25.1 28.9 32.8 24.0 16.6 23.6 3.5 
สินค้าก่ึงคงทน -8.8 6.7 9.5 6.7 5.9 5.1 4.5 5.7 
สินค้าไม่คงทน 0.7 1.8 2.0 1.1 1.9 2.0 2.0 3.4 
- อาหาร 0.6 0.5 0.7 1.1 0.2 -0.2 2.0 4.1 
- มิใช่อาหาร 0.7 2.7 3.1 1.2 3.2 3.3 2.1 3.0 
บริการ 2.2 1.4 -4.8 5.9 2.5 1.3 -5.5 0.1 

ที่มา: สศช. 
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มูลค่าการส่งออกในรูปเงิน
ดอลลาร์ สรอ. ขยายตวั 
ร้อยละ 19.2 ชะลอลงจาก
ไตรมาสก่อน 

ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจในไตรมาสนี้เฉล่ียอยู่ที่ระดับ 50.4 ลดลงจากไตรมาสก่อนซึ่งอยู่ที่ระดับ 53.1 
ในขณะที่ดัชนีความเช่ือมั่นทางธุรกิจ 3 เดือนข้างหน้าปรับตัวเพิ่มขึ้นจากระดับ 54.5 ในไตรมาสก่อนหน้า  
มาอยู่ที่ระดับ 55.1 สะท้อนถึงความเชื่อมั่นของผู้ประกอบการต่อภาวะธุรกิจในอนาคตที่ดีขึ้น อย่างไรก็ตาม 
ต้นทุนการผลิตที่มีแนวโน้มเพิ่มสูงขึ้น ในขณะที่การปรับราคาสินค้าดําเนินการได้ยาก เนื่องจากการขอความ
ร่วมมือจากรัฐบาลในการชะลอการปรับขึ้นราคาสินค้า ประกอบกับความไม่แน่นอนเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจ 
ยงัคงเปน็ปจัจยัเส่ียงสําคัญทีจ่ะส่งผลกระทบตอ่การลงทนุในระยะตอ่ไป 

การส่งออก: มูลค่าการส่งออกสินค้าในไตรมาสน้ีมีมูลค่า 57,343 ล้านดอลลาร์ สรอ. (1,736,583 ล้านบาท) 
ขยายตวัรอ้ยละ 19.2 ชะลอลงจากไตรมาสแรกทีข่ยายตวัรอ้ยละ 27.4 โดยปรมิาณและราคาเพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.2 
และ 6.9 ตามลําดบั เมือ่หกัการส่งออกทองคําทีย่งัไมข่ึน้รปูออกแลว้ มลูค่าการส่งออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 24.8  

มูลค่าการส่งออกสินค้าเกษตรปรับตัวดีขึ้น เป็นผลมาจากอุปทานสินค้าเกษตรที่สําคัญในตลาดโลกลดลง 
รวมทั้งปริมาณการส่งออกสินค้าเกษตรที่ขยายตัวตามปริมาณการส่งออกข้าวที่เพิ่มขึ้น เช่นเดียวกับ 
การส่งออกยางพาราที่ขยายตัวสูงตามอุปสงค์จากจีน ทําให้มูลค่าการส่งออกสินค้าเกษตรเพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 
54.7 โดยราคาการส่งออกขยายตัวร้อยละ 18.0 และปริมาณการส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 31.1 สินค้า
อุตสาหกรรมขยายตัวเพิ่มขึ้นทั้งปริมาณและมูลค่า โดยเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.0 และ 15.3 ตามลําดับ ในขณะที่
ราคาเพ่ิมขึ้นเพียงร้อยละ 5.8 สินค้าส่งออกสําคัญที่ขยายตัวเพิ่มขึ้น ได้แก่ เครื่องใช้ไฟฟ้า และคอมพิวเตอร์
และชิ้นส่วนมีมูลค่าการส่งออกขยายตัวร้อยละ 16.8 และ 4.8 ตามลําดับ ส่วนสินค้าส่งออกสําคัญที่ปรับตัว
ลดลง ได้แก่ ยานพาหนะและชิ้นส่วนที่ลดลงร้อยละ 11.0 จากการขาดแคลนช้ินส่วนหลักที่ต้องนําเข้าจาก
ญี่ปุ่น เมื่อแยกตามประเภทอุตสาหกรรมส่งออก พบว่า มูลค่าการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรมที่ใช้เทคโนโลยีสูง 
และสินค้าอุตสาหกรรมที่ใช้วัตถุดิบภายในประเทศเพิ่มขึ้นร้อยละ 15.3 และ 32.1 ตามลําดับ ในขณะที่มูลค่า
สินค้าอุตสาหกรรมที่ใช้แรงงานสูงลดลงร้อยละ 17.7 เทียบกับการเพิ่มขึ้นร้อยละ 66.3 ในไตรมาสแรกของปี 
2554 ซึ่งเป็นผลจากการส่งออกทองคําที่ยังไม่ขึ้นรูปลดลง  
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ตลาดส่งออก: ขยายตัวทั้งในตลาดหลักและตลาดอื่นๆ โดยเฉพาะญี่ปุ่น และอาเซียน (9) ที่มูลค่าการส่งออก
เพิ่มขึ้นร้อยละ 35.9 และ 23.6 ตามลําดับ ตลาดหลักที่มีอัตราการขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง ได้แก่ 
สหรัฐอเมริกา และสหภาพยุโรป (15) ที่ขยายตัวร้อยละ 17.5 และ 20.3 เทียบกับร้อยละ 21.3 และ 24.1  
ในไตรมาสก่อน ตามลําดับ ส่วนตลาดอื่นๆ ยังคงขยายตัวได้ดีแต่ในอัตราที่ชะลอลง ยกเว้นตลาดออสเตรเลียที่
มีมูลค่าการส่งออกลดลงร้อยละ 34.5 จากมูลค่าฐานการส่งออกทองคําที่ยังไม่ขึ้นรูปที่อยู่ในระดับสูง และ 
การลดลงของมูลค่าการส่งออกรถยนต์อุปกรณ์และส่วนประกอบ 

มูลค่าการนําเขา้ ในรูปเงิน
ดอลลาร์ สรอ. ขยายตวั 
ร้อยละ 28.0 ตอ่เนื่องจาก 
ไตรมาสก่อน  

การนําเขา้: ทัง้มูลคา่ และราคาขยายตัวในอตัราทีเ่พิม่ขึน้เม่ือเทยีบกบัชว่งเดียวกนัของปีทีผ่า่นมา ในขณะที่
ปริมาณขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง มูลค่าการนําเข้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสที่สองของปี 2554 
ขยายตัวร้อยละ 28.0 ต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนที่ขยายตัวร้อยละ 25.6 ราคานําเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 11.5  
จากราคาสินค้าเชื้อเพลิงและทองคําที่เพิ่มขึ้นเป็นสําคัญ ปริมาณการนําเข้าขยายตัวร้อยละ 18.9 ชะลอลง 
จากร้อยละ 19.2 ในไตรมาสก่อน ปัจจัยสนับสนุนการขยายตัวของการนําเข้าในไตรมาสที่สองเป็นผลมาจาก 
อุปสงค์สินค้าวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลางจากต่างประเทศยังขยายตัวอย่างต่อเนื่อง ในขณะที่ปริมาณการนําเข้า
สินค้าหมวดอืน่ๆ ชะลอตวัลง  

ตลาดส่งออกทีส่ําคญั 

(%YOY) 
2551 2552 2553  2554 

ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 ทั้งป ี Q1 
สัดส่วน 
(ร้อยละ) 

สหรัฐอเมริกา 4.4 -17.8 22.8 26.4 25.4 12.0 21.3 21.3 9.6 
ญี่ปุ่น 10.9 -21.8 29.4 34.6 32.0 24.3 29.8 30.2 11.3 
สหภาพยุโรป(15) 7.2 -24.5 21.7 24.1 19.4 14.6 19.7 24.1 9.5 
อาเซียน (9) 22.4 -19.1 67.6 45.1 27.5 17.6 36.5 20.6 23.7 
ฮ่องกง 15.5 -5.6 22.3 58.2 21.7 54.0 38.5 70.3 7.2 
ไต้หวัน -18.8 -16.7 69.7 36.0 38.6 37.7 43.5 45.9 1.9 
เกาหลีใต้ 23.0 -23.2 42.8 41.7 12.6 20.1 28.1 36.3 2.2 
ตะวันออกกลาง 26.9 -7.8 9.8 21.7 3.9 6.8 10.1 15.5 4.7 
อินเดีย 25.6 -3.6 92.5 25.2 24.7 20.9 36.3 14.8 2.2 
จีน 9.1 -0.4 69.3 30.7 26.9 19.2 33.2 24.8 10.7 
ออสเตรเลีย 34.4 7.5 3.7 97.3 -16.2 -11.1 9.2 -1.3 3.2 
ที่มา: ธปท. 

Q2 

17.5 
35.9 
20.3 
23.6 
30.1 
44.6 
34.3 
14.6 
32.9 
22.7 
-34.5 
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อัตราการค้าหดตัวร้อยละ 
4.1 จากราคานาํเข้าที่สูงขึ้น  

เมื่อปรับปัจจัยฤดูกาลออกแล้ว และพิจารณาเป็นรายหมวด พบว่า สินค้านําเข้าทุกหมวดขยายตัวในอัตรา 
ที่ชะลอลงทั้งมูลค่า และปริมาณ ในขณะที่ราคาเพิ่มสูงขึ้น ยกเว้นสินค้าวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลางที่เพิ่มขึ้นทั้ง
มูลค่า ปริมาณ และราคา โดยสินค้าทุนมีมูลค่าขยายตัวร้อยละ 20.9 ชะลอลงจากที่ขยายตัวร้อยละ 36.1 ใน
ไตรมาสก่อน สินค้าทุนที่ยังคงขยายตัวได้ดี ได้แก่ เครื่องจักรไฟฟ้าและส่วนประกอบ  คอมพิวเตอร์และ
ส่วนประกอบ อุปกรณ์ที่ใช้กับสายตา ภาพยนตร์ และการถ่ายภาพ รวมถึงเครื่องจักรและช้ินส่วนที่ใช้ใน
อุตสาหกรรม เป็นต้น สินค้าวัตถุดิบและสินค้าขั้นกลางขยายตัวร้อยละ 27.0 ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากไตรมาส
ก่อนที่ขยายตัวร้อยละ 24.4 ตามอุปสงค์ภายในประเทศที่ยังอยู่ในเกณฑ์ดี จากการส่งออกที่ขยายตัวต่อเนื่อง 
สินค้าอุปโภคบริโภค ขยายตัวร้อยละ 17.2 ชะลอลงจากไตรมาสก่อนที่ขยายตัวร้อยละ 20.5 สอดคล้องกับ
การใช้จ่ายครัวเรือนที่ชะลอลง ส่วนสินค้าเชื้อเพลิงและนํ้ามันหล่อลื่นขยายตัวร้อยละ 38.0 ชะลอลงจากที่
ขยายตัวร้อยละ 41.8 ในไตรมาสก่อน โดยปริมาณการนําเข้าลดลงร้อยละ 0.1 ราคานําเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 
37.2 เป็นผลมาจากราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกที่ปรับตัวสูงขึ้นอย่างต่อเนื่องจากการเก็งกําไรในตลาดทุนและ
ความไม่สงบในแอฟริกาเหนือและตะวันออกกลาง  

ดุลการค้าเกินดลุลดลง 

อัตราการค้า (Term of Trade) ลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า โดยราคาส่งออกเพ่ิมขึ้นร้อยละ 6.9 ขณะที่
ราคานําเข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 11.5 โดยเฉพาะราคานํ้ามัน ทําให้อัตราการค้าในไตรมาสที่สองของปี 2554 หดตัว
ร้อยละ 4.1 เป็นการปรับตัวลดลงติดต่อกันสองไตรมาส 

ดุลการค้า: เกินดุลลดลง โดยเกินดุล 1,683 ล้านดอลลาร์ สรอ. (51,491 ล้านบาท) ต่ํากว่าการเกินดุล 3,334 
ล้านดอลลาร์ สรอ. (101,845 ล้านบาท) ในไตรมาสก่อน 
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สาขาเกษตรกรรมขยายตัว
ร้อยละ 6.7 ชะลอลงจาก 
ร้อยละ 7.6 ในไตรมาสก่อน
ตามปริมาณผลผลิตและราคา
พืชผล 

ด้านการผลติ 

สาขาเกษตรกรรม ขยายตัวร้อยละ 6.7 ชะลอลงจากร้อยละ 7.6 ในไตรมาสที่ผ่านมา ตามการชะลอตัวของ
ผลผลิตและราคาสินค้าเกษตรส่งผลให้รายได้เกษตรกรขยายตัวร้อยละ 25.7 ชะลอลงจากร้อยละ 43.1 ใน
ไตรมาสก่อน โดยผลผลิตทางการเกษตรชะลอลงเน่ืองจาก (1) การเร่งเพาะปลูกข้าวนาปีเพื่อชดเชยผลผลิตที่
ได้รับความเสียหายจากอุทกภัยช่วงปลายปี 2553 ทําให้ฤดูกาลเก็บเกี่ยวข้าวนาปีเล่ือนขึ้นเร็วกว่าปกติผลผลิต
จึงกระจุกตัวอยู่ในไตรมาสแรก (2) การลดลงของผลผลิตมันสําปะหลังเนื่องจากการแพร่ระบาดของเพล้ียแป้ง
และปัญหาภัยแล้ง ในขณะที่ราคาสินค้าเกษตรสําคัญโดยเฉพาะยางพาราชะลอลงจากร้อยละ 61.4 เป็น 
ร้อยละ 36.4 เนื่องจากความต้องการใช้ยางธรรมชาติทั้งจากญี่ปุ่นและภายในประเทศลดลงเพราะ
โรงงานผลิตชิ้นส่วนยานยนต์ในญี่ปุ่นได้รับความเสียหายจากสึนามิจนต้องหยุดการผลิตชั่วคราวส่งผลให้
อุตสาหกรรมยานยนต์และยางล้อในประเทศลดกําลังการผลิตลงช่ัวคราว  

ทัง้นี ้ผลผลิตสินค้าเกษตรสําคัญที่เพิ่มขึ้น ประกอบด้วย อ้อยเพิม่สูงขึ้นเป็น 19.1 ล้านตนัเทยีบกบั1.5 ล้านตัน
ในไตรมาสเดียวกนัของปีกอ่น เนือ่งจากสภาพอากาศหนาวเย็นและปรมิาณฝนตกเหมาะตอ่การเติบโตของออ้ย 
ผลผลิตข้าวนาปรังและกุ้งเพาะเล้ียงเพ่ิมขึ้นร้อยละ 7.3 และ 4.8 ตามลําดับ ในขณะที่ผลผลิตมันสําปะหลัง 
และยางพาราลดลงรอ้ยละ 9.1 และ 4.2 ตามลําดบั  

ในส่วนของราคาสินค้าเกษตรสําคัญ ประกอบด้วย ราคาปาล์มน้ํามัน ยางพารา และมันสําปะหลัง ขยายตัว
จากช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 44.7 36.4 และ 15.0 ตามลําดับ เป็นผลจาก (1) มาตรการกําหนดราคา
รับซื้อผลปาล์มสดที่มีอัตราการให้น้ํามันขั้นต่ําร้อยละ 17 ไว้ที่กิโลกรัมละ 6 บาท (2) อุปสงค์ต่อยางพาราและ
ผลิตภัณฑ์มันสําปะหลังในตลาดโลกยังขยายตัว ในขณะที่ราคาอ้อย และข้าวเปลือกหอมมะลิลดลงร้อยละ 
8.5 และ 7.5 ตามลําดับ เนื่องจากปริมาณผลผลิตที่สูงขึ้น 

ตัวชี้วัดภาคเกษตรกรรม 

%YoY 
2551 2552 2553  
ทั้งป ี ทั้งป ี ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 

ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร 1.5 0.9 -2.1 -6.0 3.3 -4.6 -1.3 14.1 6.8 
ดัชนีราคาสินค้าเกษตร 19.6 -9.4 25.6 20.7 23.0 28.8 24.8 25.4 17.7 

รายได้เกษตรกร ณ ราคาปัจจุบัน 21.4 -8.6 19.9 13.6 27.1 22.9 23.1 43.1 25.7 
รายได้เกษตรกร ณ ราคาคงท่ี 21.4 -17.5 13.9 7.3 21.6 16.5 17.5 36.8 19.1 
ที่มา: ธปท. 

2554  

ดัชนีราคาเฉพาะพืชผล 21.0 -12.1 30.8 24.9 28.4 34.3 29.0 29.6 17.9 
ดัชนีผลผลิตเฉพาะพืชผล 3.0 0.6 -3.4 -8.4 4.6 -7.2 -2.4 18.9 8.6 
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สาขาอุตสาหกรรมหดตวัลง 
โดยมีปัจจัยลบที่ส่งผลต่อ 
การชะลอตัว เชน่ ผลกระทบ
จากเหตกุารณ์สึนามิ การเพิ่ม
ต้นทุนการผลิต และการแข็ง
ค่าของค่าเงนิบาท เป็นต้น 

สาขาอุตสาหกรรม หดตัวร้อยละ 0.3 เทียบกับที่ขยายตัวร้อยละ 1.7 ในไตรมาสที่ผ่านมาเป็นผลมาจาก  
(1) ผลกระทบตอ่เนือ่งจากเหตุการณสึ์นามทิีป่ระเทศญีปุ่น่ (2) การเพิม่ขึน้ของตน้ทนุการผลติ เช่น อตัราดอกเบีย้ 
ราคานํ้ามัน ค่าแรง เป็นต้น (3) การหดตัวของการก่อสร้างภายในประเทศ (4) สภาพอากาศที่แปรปรวน  
(5) การยา้ยฐานการผลติอตุสาหกรรมบางประเทศจากไทยไปยงัประเทศเพือ่นบ้าน และ (6) การแขง็ค่าขึน้ตอ่เนือ่ง
ของค่าเงินบาทกระทบต่ออุตสาหกรรมการผลิตเพื่อการส่งออก กลุ่มอุตสาหกรรมที่ได้รบัผลกระทบจากปัจจัย
ข้างต้น ได้แก่ อุตสาหกรรมยานยนต์ (หดตัวร้อยละ 19.9) อุตสาหกรรมสิ่งทอ (หดตัวร้อยละ 6.9) การผลิต 
เครื่องแต่งกาย (หดตัวร้อยละ 13.4)  อุตสาหกรรมปูนซีเมนต์ (หดตัวร้อยละ 2.0)  อุตสาหกรรมอาหารทะเล  
(หดตวัรอ้ยละ 2.6)  การผลิต Hard Disk Drive (หดตวัรอ้ยละ 1.4)  การผลิตวทิยโุทรทศัน ์(หดตวัรอ้ยละ 53.4)  
อตุสาหกรรมปิโตรเลียม (หดตวัรอ้ยละ 0.6)  การผลิตเมด็พลาสตกิ (หดตวัรอ้ยละ 6.7) และการผลติอญัมณแีละ
เครือ่งประดบั (หดตวัรอ้ยละ 16.1)  อยา่งไรกต็าม ยงัมกีลุ่มอตุสาหกรรมทีย่งัคงขยายตวัเมือ่เทยีบกบัชว่งเดยีวกนั
ของปีกอ่น เชน่ การผลิตเครือ่งดืม่แอลกอฮอล์เปน็การผลติเพือ่ทดแทนการระบายสินค้าคงคลังในชว่งกอ่นหน้า 
การผลิตน้ําตาลที่ขยายตัวตามปริมาณผลผลิตอ้อยที่เพิ่มขึ้นอย่างมากในไตรมาสนี้ การผลิตแผงวงจรไฟฟ้า 
(Integrated Circuits) ตามอปุสงค์จากตา่งประเทศทีย่งัคงขยายตวัตอ่เนือ่ง และการผลิตเครือ่งปรบัอากาศซึง่เป็น
ผลจากสภาวะโลกรอ้นทําใหค้วามตอ้งการเครือ่งปรบัอากาศของต่างประเทศเพิม่สูงขึน้ 

อัตราการใช้กําลังการผลิตในไตรมาสน้ีอยู่ที่ร้อยละ 58.9 ลดลงจากไตรมาสก่อนที่มีอัตราการใช้กําลัง
การผลิตร้อยละ  62.6 และช่วงเดียวกันของปีก่อนที่ มีอัตราการใช้กํา ลังการผลิตร้อยละ  62 .4  
กลุ่มอุตสาหกรรมที่มีอัตราการใช้กําลังการผลิตมากกว่าร้อยละ 75 เช่น การผลิตเม็ดพลาสติก (ร้อยละ 
80.8) การผลิตยางรถยนต์ (ร้อยละ 79.4) การผลิตจักรยานยนต์ (ร้อยละ 96.8) การผลิตแผงวงจรไฟฟ้า 
(Integrated Circuits) (ร้อยละ 82.7) ส่วนกลุ่มอุตสาหกรรมที่มีอัตราการใช้กําลังการผลิตน้อยกว่า 
ร้อยละ 50 เช่น อุตสาหกรรมส่ิงทอ (ร้อยละ 48.2) การผลิตเหล็กกล้า (ร้อยละ 47.3) การผลิต
เฟอร์นิเจอร์ (ร้อยละ 26.5) การผลิตอาหารทะเล (ร้อยละ 48.7) เป็นต้น ในช่วงครึ่งปีแรกของปี สาขา
อุตสาหกรรมขยายตัวเพียงร้อยละ 0.7 

การกอ่สร้างหดตัวตามการ
หดตัวของการกอ่สร้างภาครฐั 
และการชะลอตัวของการ
ก่อสร้างภาคเอกชน 
โดยเฉพาะการก่อสร้างที่อยู่
อาศัย  

สาขาก่อสร้าง หดตัวร้อยละ 7.6 ต่อเนื่องจากท่ีหดตัวร้อยละ 1.3 ในไตรมาสที่ผ่านมา เป็นผลมาจาก 
การก่อสร้างภาครัฐที่หดตัวร้อยละ 19.9 เนื่องจากโครงการลงทุนภายใต้แผนปฏิบัติการไทยเข้มแข็ง 2555 
ส้ินสุดลง ประกอบกับการเบิกจ่ายงบลงทุนด้านการก่อสร้างของรัฐวิสาหกิจชะลอลง ส่วนการก่อสร้าง
ภาคเอกชนขยายตัวร้อยละ 5.5 ชะลอลงจากไตรมาสก่อนที่ขยายตัวร้อยละ 5.8 สอดคล้องกับปริมาณ 
การจําหน่ายวัสดุก่อสร้าง เช่น ปูนซีเมนต์ ที่ขยายตัวเพียงร้อยละ 1.4 ชะลอจากร้อยละ 3.7 ในไตรมาสก่อน 
เป็นผลจากการชะลอตัวลงของการก่อสร้างที่อยู่อาศัยเนื่องจากยังคงมีบ้านคงค้างในตลาดอยู่ในระดับหนึ่ง 
ประกอบกับการชะลอตัวลงของอุปสงค์ของผู้บริโภค 

ราคาวัสดุก่อสร้างในไตรมาสน้ีขยายตัวร้อยละ 5.3 ชะลอจากร้อยละ 6.2 ในไตรมาสที่ผ่านมา จากการชะลอ
ของราคาเหล็ก ส่วนราคาซีเมนต์ ไม้ และคอนกรีต เพิ่มขึ้นร้อยละ 15.2 5.2 และ 3.4 ตามลําดับ การเพิ่มขึ้น
ของราคาวัสดุก่อสร้างทําให้ต้นทุนผู้ประกอบการเพิ่มขึ้น ส่งผลให้ดัชนีค่าก่อสร้างมาตรฐานเพิ่มขึ้นร้อยละ 
4.0 สาขาก่อสร้างครึ่งปีแรกหดตัวร้อยละ 4.6 
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อสังหาริมทรพัย์เรง่ตัวขึ้นโดย
มีปัจจัยสนับสนุนการ
ขยายตวัที่สําคัญ เช่น 
เศรษฐกิจขยายตัวและ 
การขึ้นค่าแรง เป็นต้น  

สาขาอสังหาริมทรัพย์ ขยายตัวร้อยละ 5.2 ปรับตัวดีขึ้นจากร้อยละ 3.9 ในไตรมาสก่อน โดยมีปัจจัย 
สนันสนุนจากภาวะเศรษฐกิจที่ยังคงขยายตัวอย่างต่อเนื่อง รวมถึงการปรับเพิ่มทั้งอัตราค่าจ้างขั้นต่ําของ
ค่าตอบแทนแรงงานและเงินเดือนข้าราชการทําให้อุปสงค์ผู้บริโภคยังคงขยายตัว ส่วนระดับราคามีแนวโน้ม
สูงขึ้น ทั้งราคาบ้านเด่ียว ทาวน์เฮาวส์ และคอนโดมิเนียมในช่วงครึ่งแรกของปีเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.8 3.6 และ 
7.1 ตามลําดับ โดยเฉพาะคอนโดมิเนียมขนาด 50,000 บาทต่อตารางเมตร เพิ่มขึ้นร้อยละ 11.5 สําหรับดัชนี
ความคาดหวังของผู้ประกอบการอสังหาริมทรัพย์ช่วง 6 เดือนข้างหน้าอยู่ที่ระดับ 68.1 เพิ่มขึ้นจาก 65.1  
ในไตรมาสก่อน ในครึ่งปีแรกขยายตัวร้อยละ 4.3 

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร ขยายตัวร้อยละ 19.8 ปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาสที่ผ่านมาที่ขยายตัวร้อยละ 8.0 
ไตรมาสน้ีมีนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้ามาประเทศไทยจํานวน 4.4 ล้านคน เพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 50.1 
ตามการเพิ่มขึ้นของนักท่องเที่ยวจากทวีปเอเชีย โดยเฉพาะนักท่องเที่ยวจากประเทศจีน เกาหลี อินเดีย ญี่ปุ่น 
และมาเลเซีย ที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 160.7  65.3  53.2  48.0  และ 41.1 ตามลําดับ และส่วนหน่ึงเป็นผลมาจาก
ฐานที่ต่ําในปีก่อนจากเหตุการณ์ความไม่สงบทางการเมือง ส่งผลให้อัตราการเข้าพักเฉล่ียอยู่ที่ร้อยละ 52.2 
ปรับตัวดีขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนที่ร้อยละ 38.8 

สาขาโรงแรมและภัตตาคาร
ขยายตวัร้อยละ 19.8 มี
นักท่องเทีย่วต่างประเทศ
จํานวน 4.4 ล้านคน เพิ่มขึ้น
ร้อยละ 50.1 ตามการเพิ่มขึ้น
ของนักท่องเที่ยวจากทวีป
เอเชียและฐานที่ต่ําในปกี่อน
จากเหตกุารณ์ความไม่สงบ
ทางการเมือง 

จํานวนและอัตราการเปลี่ยนแปลงของนักท่องเที่ยวจําแนกรายสัญชาติ 

หน่วย: พันคน 
2552 2553 2554 

ท้ังปี ท้ังปี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 
มาเลเซีย 1,757.8 2,059.0 956.5 1,102.4 513.3 443.3 517.3 585.1 1,212.9 587.6 625.3 
จีน 777.5 1,122.2 471.7 650.5 333.9 137.8 314.4 336.1 793.3 434.0 359.3 
ญี่ปุ่น 1,004.5 993.7 475.5 518.2 305.6 169.9 253.7 264.5 573.3 321.9 251.4 
เกาหลี 618.2 805.4 382.5 423.0 241.7 140.8 192.2 230.8 517.7 285.0 232.7 
สหราชอาณาจักร 841.4 810.7 413.9 396.8 247.3 166.6 177.8 219.1 454.0 248.9 205.1 
สหรัฐฯ 627.1 611.8 310.6 301.2 187.8 122.8 124.8 176.3 369.3 208.7 160.6 
ออสเตรเลีย 646.7 698.0 326.2 371.8 175.8 150.5 177.6 194.2 407.5 198.1 209.4 
อินเดีย 614.6 760.4 344.1 416.2 169.1 175.1 187.0 229.2 461.1 192.9 268.2 
% YoY 
มาเลเซีย -2.63 17.13 13.5 20.5 18.78 7.85 38.96 7.87 26.8 14.5 41.1 
จีน -5.95 44.34 42.2 45.9 75.93 -2.83 78.74 24.49 68.2 30.0 160.7 
ญี่ปุ่น -12.95 -1.07 6.0 -6.8 21.27 -13.55 -12.55 -0.50 20.6 5.3 48.0 
เกาหลี -30.47 30.28 29.7 30.8 47.23 7.66 26.11 35.04 35.4 17.9 65.3 
สหราชอาณาจักร 1.80 -3.65 2.7 -9.5 12.93 -9.40 -9.51 -9.52 9.7 0.6 23.1 
สหรัฐฯ -6.28 -2.44 2.0 -6.6 13.10 -11.30 -7.93 -5.69 18.9 11.1 30.7 
ออสเตรเลีย -6.88 7.94 13.0 3.8 25.34 1.43 6.61 1.40 24.9 12.7 39.2 
อินเดีย 14.45 23.72 18.4 28.5 46.36 -0.03 28.09 28.82 34.0 14.1 53.2 
ที่มา: กรมการท่องเทยีว 



สํานักยุทธศาสตรและการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 22 สิงหาคม 2554 

XvÉÇÉÅ|v bâàÄÉÉ~ NESDB 

11 

การจ้างงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 
1.5 ตามการจ้างงานของภาค
เกษตรทีเ่พิ่มขึน้ร้อยละ 7.3 
อัตราการว่างงานอยู่ที ่
ร้อยละ 0.6 

ด้านรายรับจากการท่องเที่ยวในไตรมาสนี้มีมูลค่า 152,864.3 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจาก 98,036.6 ล้านบาท  
ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 55.9  

การท่องเที่ยวภายในประเทศยังคงขยายตัว สะท้อนจากจํานวนเที่ยวบินและผู้โดยสารของสายการบิน 
ราคาต่ําที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 34.8 และ 33.6 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่ผ่านมา ตามลําดับ 

ในช่วงครึ่งปีแรกสาขาโรงแรมและภัตตาคาร ขยายตัวร้อยละ 13.4 เทียบกับระยะเดียวกันของปีก่อน  
มีนักท่องเที่ยวจํานวน 9.7 ล้านคน เพิ่มขึ้นร้อยละ 28.1 อัตราการเข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 58.4 

การจ้างงาน ไตรมาสที่สอง ปี 2554 มีการจ้างงาน 38.02 ล้านคน เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.5 เมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันของปีที่ผ่านมา โดยการจ้างงานของภาคเกษตรเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.3 เนื่องจากผลตอบแทนในภาค
เกษตรที่อยู่ในระดับสูงจากการเพิ่มขึ้นของราคาสินค้าเกษตร ดึงดูดแรงงานในภาคการผลิตอื่นๆ เข้าสู่ 
ภาคเกษตรมากขึ้น ส่งผลให้การจ้างงานนอกภาคเกษตรลดลงร้อยละ 1.6 โดยเฉพาะสาขาค้าส่งและค้าปลีก 
ก่อสร้าง และสาขาโรงแรมและภัตตาคาร ลดลงร้อยละ 6.9  6.3 และ 1.9 ตามลําดับ 

สําหรับผู้ว่างงานเฉล่ียในไตรมาสนี้มีจํานวน 2.17 แสนคน ลดลงจํานวน 2.81 แสนคนเมื่อเทียบกับ 
ช่วงเดียวกันของปีก่อน หรือลดลงร้อยละ 56.5 โดยอัตราการว่างงานอยู่ที่ร้อยละ 0.6  

สัดส่วนของตําแหน่งงานว่างทั้งประเทศต่อผู้สมัครงานใหม่ เท่ากับ 0.8 ลดลงจากไตรมาสก่อนที่ร้อยละ 1.0 
แสดงให้เห็นถึงสถานการณ์ตึงตัวที่ผ่อนคลายขึ้น อย่างไรก็ตาม ยังมีปัญหาขาดแคลนแรงงานในบาง
อุตสาหกรรม เช่น อุตสาหกรรมยานยนต์และชิ้นส่วน อิเล็กทรอนิกส์ เครื่องนุ่งห่ม ส่ิงทอ พลาสติก และ
อาหาร ในการแก้ไขปัญหาดังกล่าว คณะรัฐมนตรีได้มีมติแต่งตั้งคณะกรรมการแก้ไขปัญหาการขาดแคลน
แรงงานเม่ือวันที่ 26 เมษายน 2554 และได้มีการประชุมเมื่อวันที่ 26 พฤษภาคม 2554 โดยมีแนวทาง 
ในการแก้ไขปัญหาการขาดแคลนแรงงานใน 2 แนวทาง ประกอบด้วย (1) การเพิ่มจํานวนแรงงานในตลาด
ด้วยการสนับสนุนให้นักศึกษาจบใหม่และผู้ว่างงาน รวมทั้งแรงงานที่ทํางานไม่เต็มศักยภาพ เช่น ผู้สูงอายุ  
ผู้พิการ และแรงงานต่างด้าว เข้าสู่ตลาดแรงงานมากขึ้น และ (2) การเพิ่มผลิตภาพแรงงาน โดยการเพ่ิม
ทักษะฝีมือแรงงานและส่งเสริมการใช้เทคโนโลยีที่ทันสมัย 

 

การจ้างงานจําแนกตามสาขาการผลิต 

%YOY 
2552 2553 2554 

ทั้งป ี ทั้งป ี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 

การจ้างงานรวม 1.9 1.0 1.0 0.9 2.6 -0.5 0.8 0.7 1.0 0.6 1.5 
- ภาคเกษตร -0.1 0.5 -2.8 2.8 2.8 -6.6 -1.2 3.9 4.9 2.1 7.3 
- นอกภาคเกษตร 3.1 1.3 2.8 -0.3 2.5 3.1 2.3 -1.3 -1.1 -0.3 -1.6 

อุตสาหกรรม -1.5 -1.3 -0.2 -2.4 -1.1 0.8 -2.3 -2.1 0.5 1.3 0.5 
ก่อสร้าง 4.0 2.2 4.0 -0.1 -1.2 9.3 1.9 -3.0 -0.9 4.0 -6.3 
โรงแรมและภัตตาคาร 8.8 1.3 6.0 -3.4 10.3 1.7 0.1 -4.8 -5.8 -10.0 -1.9 
ค้าส่งและค้าปลีก 5.1 3.0 3.9 1.9 2.9 4.9 4.1 -0.5 -5.1 -2.9 -6.9 

จํานวนผู้ว่างงาน (แสนคน) 5.7 4.0 4.6 3.4 4.3 5.0 3.4 3.3 2.6 3.2 2.2 
อัตราการว่างงาน 1.5 1.0 1.2 0.9 1.1 1.3 0.9 0.9 0.7 0.8 0.6 
ที่มา: สํานักงานสถิติแห่งชาติ 
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รัฐบาลจัดเก็บรายได้สุทธิสูง
กว่าประมาณการร้อยละ 
15.5 ตอ่เนื่องตัง้แต่
ปีงบประมาณกอ่น อย่างไร 
ก็ตาม ภาษีสรรพสามิตน้ํามัน 
หดตัวค่อนข้างมาก และ
รถยนต์ชะลอตวัลง 

ภาวะการคลงั  

ในไตรมาสสามปีงบประมาณ 2554 (เมษายน – มิถุนายน 2554) รัฐบาลจัดเก็บรายได้สุทธิ 596,977.5  
ล้านบาท สูงกว่าประมาณการ 80,304.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 15.5 และเพ่ิมขึ้นร้อยละ 9.4 จากช่วง
เดียวกันของปีก่อน สําหรับภาษีสําคัญที่จัดเก็บได้สูงกว่าประมาณการค่อนข้างมาก ได้แก่ ภาษีเงินได้บุคคล
ธรรมดา ภาษีมูลค่าเพิ่ม เนื่องจากผลประกอบการของภาคธุรกิจปรับตัวดีขึ้น ส่งผลให้การจัดเก็บภาษีเงินได้
นิติบุคคล จากภาษีกําไรสุทธิ และภาษีหัก ณ ที่จ่ายภาคเอกชน ขยายตัวร้อยละ 45.3 และ 20.8 ตามลําดับ 
อย่างไรก็ตาม การจัดเก็บรายได้จากภาษีสรรพสามิตน้ํามันต่ํากว่าประมาณการไว้ เป็นผลจากการปรับลด
อัตราภาษีสรรพสามิตน้ํามัน ในช่วงเดือนเมษายน 2554 ขณะที่การจัดเก็บภาษีสรรพสามิตรถยนต์ชะลอตัว
ลงจากไตรมาสก่อนเล็กน้อย แต่ยังสูงกว่าประมาณการและช่วงเดียวกันของปีก่อน ตามการผลิตรถยนต์ที่
ลดลง เนื่องจากได้รับผลกระทบจากเหตุการณ์สึนามิในประเทศญี่ปุ่น และเม่ือรวม 9 เดือนแรกของ
ปีงบประมาณรัฐบาลจัดเก็บรายได้สูงกว่าประมาณการแล้ว 181,042.7 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 15.0 

ส่วนการเบิกจ่ายงบประมาณมีจํานวนทั้งส้ิน 539,112.4 ล้านบาท แบ่งเป็น 1) การเบิกจ่ายงบประมาณ
รายจ่ายประจําปี 2554 จํานวน 521,887.2 ล้านบาท คิดเป็นอัตราเบิกจ่ายร้อยละ 24.1 สูงกว่าเป้าหมายที่
กําหนดไว้ร้อยละ 24.0 โดยเป็นการเบิกจ่ายในส่วนของรายจ่ายประจํา 471,553.2 ล้านบาท เท่ากับร้อยละ 
26.5 ของรายจ่ายประจํา และรายจ่ายลงทุน 50,334.0 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 12.8 ของรายจ่ายลงทุน  
ต่ํากว่าเป้าหมายที่ตั้งไว้ร้อยละ 17.0 เนื่องจากมีการเร่งการเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุนในส่วนของงบอุดหนุน
ในช่วงไตรมาสก่อนหน้า 2) งบประมาณเหล่ือมปีจํานวน 17,225.2 ล้านบาท คิดเป็นอัตราเบิกจ่ายร้อยละ 
10.5 ของงบประมาณเหล่ือมปี ต่ํากว่าช่วงเดียวกันของปีงบประมาณก่อนร้อยละ 36.6 ซึ่งเป็นผลมาจากยอด
งบเหล่ือมปีของปีงบประมาณ 2554 ต่ํากว่าปีงบประมาณก่อนร้อยละ 32.7 เป็นสําคัญ  

โครงการภายใต้แผนปฏิบัติการไทยเข้มแข็ง 2555 ไตรมาส 3 ปีงบประมาณ 2554 มีการเบิกจ่ายรวม 
12,271.2 ล้านบาท ต่ํากว่าไตรมาสเดียวกันของปีงบประมาณก่อนร้อยละ 83.2 และ ณ ส้ินไตรมาส 3 ของ
ปีงบประมาณ 2554 รัฐบาลได้มีการจัดสรรงบประมาณรวม 341,294.4 ล้านบาท มีการเบิกจ่ายไปแล้วทั้งส้ิน 
283,669.5 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 83.1 ขยายตัวจากส้ินไตรมาสก่อนร้อยละ 4.5 โดยมีโครงการที่มี
การเบิกจ่ายเสร็จสมบูรณ์ 27,250 โครงการ (คิดเป็นร้อยละ 62.1 ของโครงการทั้งหมด) ดําเนินการเบิกจ่าย
ไปแล้วบางส่วน 12,571 โครงการ (คิดเป็นร้อยละ 28.8 ของโครงการทั้งหมด) ยังไม่มีการเบิกจ่าย 834 
โครงการ (คิดเป็นร้อยละ 1.9 ของโครงการทั้งหมด) อยู่ระหว่างการดําเนินการจัดซื้อจัดจ้าง 2,323 โครงการ 
(คิดเป็นร้อยละ 5.3 ของโครงการท้ังหมด) และโครงการที่รอการจัดสรรงบประมาณ 872 โครงการ (คิดเป็น
ร้อยละ 2.0 ของโครงการทั้งหมด) โดยมีโครงการที่ได้รับการอนุมัติทั้งหมด 43,850 โครงการ วงเงิน 
349,960.4 ล้านบาท 

ฐานะการคลังในไตรมาสที่สาม ของปีงบประมาณ 2554 ดุลการคลังตามระบบกระแสเงินสด เกินดุล 
160,823.8 ล้านบาท เป็นการเกินดุลเงินงบประมาณ 72,378.6 ล้านบาท และเงินนอกงบประมาณ 
88,445.2 ล้านบาท รฐับาลได้บริหารเงินสดให้สอดคล้องกับความต้องการใช้เงิน รวมทั้งสร้างความมั่นคงของ
ฐานะทางการคลัง โดยการกู้เงินจํานวน 25,834.0 ล้านบาท ส่งผลให้ดุลเงินสด (หลังการกู้เพื่อชดเชยการ 
ขาดดุล) เกินดุล 186,657.8 ล้านบาท ส่งผลให้สถานะเงินคงคลัง ณ ส้ินไตรมาส 3 ปีงบประมาณ 2554 มี
จํานวน 301,044 ล้านบาท ซึ่งยังอยู่ในระดับที่มีความมั่นคงสูง 

หนี้สาธารณะคงค้าง ณ ส้ินเดือนพฤษภาคม 2554 มีจํานวน 4,279,265.1 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากเดือน
เดียวกันของปีที่แล้ว 135,004.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.3 และเพิ่มขึ้น 48,520.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.1 
จากส้ินปีงบประมาณ 2553 (กันยายน 2553) โดยเมื่อเทียบสัดส่วนต่อ GDP คิดเป็นร้อยละ 41.1 ของ GDP 
ลดลงจากร้อยละ 41.9 ของ GDP ณ ส้ิน ปีงบประมาณ 2553 

รัฐบาลเบิกจ่ายงบประมาณ
ประจําปี 2554 สูงกว่า
เป้าหมายเล็กนอ้ย ขณะที่
การเบิกจ่ายงบไทยเข้มแข็ง
หดตัวลง เนื่องจากการ
ดําเนินการโครงการส่วนใหญ่
มีการเบิกจ่ายแล้วเสร็จ 

หนี้สาธารณะคงค้างคิดเป็น
ร้อยละ 41.1 ของ GDP 
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อัตราดอกเบ้ียนโยบายปรับ
เพิ่มสูงขึ้นอย่างต่อเนื่องเพื่อ
ลดแรงกดดันเงนิเฟ้อที่มี
แนวโน้มเพิ่มสูงขึ้น  

อัตราดอกเบ้ียเงนิฝากและ
เงินกู้เพิ่มขึ้น แต่อัตรา
ดอกเบี้ยที่แท้จริงลดลง 

ภาวะการเงิน 

อัตราดอกเบี้ยนโยบายปรับเพิ่มสูงขึ้นอย่างต่อเน่ือง ในไตรมาสที่สอง ของปี 2554 คณะกรรมการนโยบาย
การเงิน (กนง.) มีมติปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 2 ครั้ง รวมร้อยละ 0.50 จากร้อยละ 2.50 ต่อปี มาอยู่ที่
ร้อยละ 3.00 ต่อปี สอดคล้องกับการปรับเพิ่มอัตราดอกเบ้ียนโยบายของประเทศในภูมิภาคเอเชียและ
ประเทศในกลุ่มเศรษฐกิจเกิดใหม่ที่ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพื่อชะลอความร้อนแรงทางเศรษฐกิจและ
ลดแรงกดดันเงินเฟ้อเช่นกัน ในขณะที่ประเทศในกลุ่มผู้นําทางเศรษฐกิจยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายในระดับ
ต่ําเพื่อสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจที่ยังอ่อนแอ ยกเว้น สหภาพยุโรป ที่ปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบาย
ในเดือนเมษายนที่ผ่านมา และ ล่าสุดในเดือนกรกฎาคม กนง. มีมติปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีก 
ร้อยละ 0.25 เนื่องจากอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานปรับตัวสูงขึ้นเกินกรอบเป้าหมายติดต่อกันเป็นเดือนที่ 4 ส่งผลให้
อัตราดอกเบี้ยนโยบายในปัจจุบันอยู่ที่ร้อยละ 3.25 ต่อปี  

อัตราดอกเบ้ียเงินฝากและเงินกู้ของธนาคารพาณิชย์ปรับเพิ่มขึ้นตามทิศทางของอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 
ในขณะที่อัตราดอกเบ้ียที่แท้จริงปรับลดลงเน่ืองจากอัตราเงินเฟ้อที่เร่งตัวขึ้น อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 
12 เดือนและอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 1.87 และ 6.54 ต่อปี ณ ส้ินไตรมาสแรก เป็น
ร้อยละ 2.35 และ 6.88 ต่อปี ตามลําดับ ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อ ณ ส้ินเดือนมิถุนายน เพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 
4.06 ส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกู้ที่แท้จริงปรับตัวลดลงจากไตรมาสแรกเป็นร้อยละ -1.71  และ 
2.82 ต่อปี ตามลําดับ 

 หน่วย: ล้านบาท 

ปีงบประมาณ 
2553 2554 

ท้ังปี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 Q3 
รายได้นําส่งคลังสุทธิ 1,678,911.0 685,251.8 993,659.2 348,975.1 336,276.7 545,617.3 448,041.9 789,304.2 395,510.0 393,794.2 596,977.5 
เทียบประมาณการ (%) 24.4 25.4 23.7 24.1 26.8 24.1 25.8 14.6 12.5 16.9 15.5 
เทียบปีก่อน (%) 19.0 21.7 17.2 25.9 17.7 20.6 15.5 15.2 13.3 17.1 9.4 
ผลการเบิกจ่ายงบประมาณประจําปี 1,627,846.3 829,233.2 798,613.0 396,783.7 432,449.6 379,459.5 419,153.5 1,070,691.2 553,779.1 516,912.1 521,887.2 
เทียบวงเงินงบประมาณ (%) 95.8 48.8 47.0 23.3 25.4 22.3 24.7 49.3 25.5 23.8 24.1 
สูง/-ต่ํา กว่าเป้าหมาย (%) 1.8 5.8 -4.0 3.3 2.4 -2.7 -1.3 5.3 5.5 -0.2 0.1 
ผลการเบิกจ่ายงบ SP2 219,497.8 90,904.0 128,593.8 20,150.8 70,753.2 73,074.8 55,519.0 37,028.9 22,689.9 14,339.0 12,271.0 
เทียบปีก่อน (%)           -59.3 -82.4 -28.8 -82.7 
ผลการเบิกจ่ายงบ SP2 (สะสม) 234,369.5 105,775.6 234,396.5 35,022.4 105,775.6 178,850.4 234,369.5 271,398.3 257,059.3 271,398.3 283,669.5 
เทียบวงเงินงบประมาณ2 (%) 67.0 30.2 67.0 10.0 30.2 51.1 67.0 77.6 73.5 77.6 81.1 
เทียบวงเงินท่ีได้รับการจัดสรร3 (%) 73.1 39.8 73.1 21.1 39.8 58.6 73.1 79.5 76.8 79.5 83.1 
ท่ีมา: สศค. และ GFMIS 

2 วงเงินงบประมาณ 350,000 ล้านบาท      
3 วงเงินจัดสรร ณ ส้ินงวด      

 การคลังรัฐบาล  

หมายเหตุ: 1 วงเงินงบประมาณ 2,169,967.5 ล้านนาท      

 หน่วย: พันล้านบาท 
หนี้สาธารณะคงค้าง ณ ส้ินงวด 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 

(ปีงบประมาณ) Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3  
(พ.ค.) 

หนี้สาธารณะคงค้าง 3,276.4 3,233.1 3,183.4 3,408.3 4,002.0 3,967.5 4,124.7 4,202.4 4,230.7 4,282.1 4,246.1 4279.3 
สัดส่วนหน้ีสาธารณะต่อ GDP (ร้อยละ) 46.2 41.2 37.3 37.5 44.3 43.9 40.8 41.6 41.9 42.4 41.3 41.1 
หนี้ท่ีรัฐบาลกู้โดยตรง 1,827.0 1,967.7 2,051.4 2,162.1 2,586.5 2,588.1 2,762.3 2,864.7 2,907.5 3,002.4 2,988.8 3,016.7 
หนี้ของรัฐวิสาหกิจท่ีไม่เป็นสถาบันการเงิน 1,012.8 911.5 911.3 988.5 1,108.7 1,098.3 1,103.7 1,095.3 1,084.0 1,081.0 1,065.9 1,073.7 
หนี้รัฐวิสาหกิจท่ีเป็นสถาบันการเงิน (รัฐบาลค้ําประกัน) 0.0 0.0 0.0 102.3 208.7 198.4 188.6 180.5 177.2 168.1 160.3 158.2 
หนี้สินของกองทุนเพ่ือการฟ้ืนฟูฯ 436.6 273.5 185.2 138.2 98.1 82.6 70.1 61.9 62.1 30.6 31.1 30.6 
หนี้หน่วยงานอื่นของรัฐ (VF & EFPO) 0.0 80.4 35.6 17.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
ท่ีมา: สํานักงานบริหารหน้ีสาธารณะ  

หน้ีสาธารณะคงค้าง  
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ตั๋วแลกเงินขยายตัวสูงขึ้นมาก
ในขณะทีเ่งินฝากขยายตัว
เล็กน้อย 

เงินฝากและการลงทุนในตั๋วแลกเงิน (B/E) ของสถาบันรับฝากเงินเร่งตัวขึ้นอย่างต่อเน่ืองที่ร้อยละ 15.1 
จากร้อยละ 12.5 ในไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจากสถาบันการเงินเร่งระดมเงินทุนเพื่อรองรับสินเชื่อที่มีแนวโน้ม
ขยายตัวสูง โดยตั๋วแลกเงินเร่งตัวขึ้นอย่างต่อเนื่องที่ร้อยละ 81.9 จากการปรับตัวเพื่อรองรับพระราชบัญญัติ
คุ้มครองเงินฝากและการรักษาฐานลูกค้าเงินฝาก ในขณะที่เงินฝากขยายตัวเล็กน้อยที่ร้อยละ 10.3  

สินเชื่อภาคเอกชน (ไม่รวมดอกเบ้ียค้างรับ) ขยายตัวร้อยละ 16.1 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 15.0 ในไตรมาสที่
แล้ว โดยสินเชื่อภาคธุรกิจยังคงขยายตัวได้ดีอย่างต่อเนื่องร้อยละ 14.8 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 11.8 ในไตรมาส
ก่อนหน้าตามการขยายตัวของเศรษฐกิจ ซึ่งเป็นการขยายตัวของธุรกิจการเงิน อุตสาหกรรมการผลิตและ 
การพาณิชย์ ในขณะที่สินเชื่อภาคครัวเรือนชะลอตัวลงเล็กน้อยจากไตรมาสก่อนหน้า โดยขยายตัวร้อยละ 
13.9 จากร้อยละ 14.1 ตามการชะลอลงของสินเชื่อที่อยู่อาศัย สําหรับสินเชื่อเพื่อการซ้ือ/เช่าซื้อรถยนต์และ
รถจักรยานยนต์ยังคงขยายตัวสูงเช่นเดียวกับไตรมาสที่แล้ว จํานวนบัตรเครดิตและยอดสินเชื่อคงค้างเพิ่มขึ้น 
สะท้อนมุมมองเชิงบวกต่อภาวะเศรษฐกิจ สัดส่วน NPLs1 ต่อสินเชื่อคงค้างลดลงต่อเนื่องมาอยู่ที่ร้อยละ 1.6 
จากร้อยละ 1.7 ในไตรมาสก่อน ซึ่งเป็นผลจากการรับชําระหนี้และการโอนหนี้ให้แก่บริษัทบริหารสินทรัพย์
เป็นสําคัญ  

 

 หน่วย: ร้อยละ 

ประเทศ 2551 2552 
2553 2554 อัตราดอกเบี้ย ณ 

ส้ินเมษายน 2554 Q1 Q2 Q3 Q4 ม.ค. ก.พ. มี.ค 
ไทย -0.50 -1.50   +0.50 +0.25 +0.50 +0.50 +0.25 3.25 

สหรัฐฯ -2.80         0.25 
ยุโรป -1.50 -1.50      +0.25 +0.25 1.50 
จีน -2.20     +0.50 +0.25 +0.25 +0.25 6.56 

ญี่ปุ่น -0.40     0-0.1    0 - 0.1 
เกาหลีใต้ -2.00 -1.00   +0.25 +0.25 +0.50 +0.25  3.00 
อินเดีย -1.25 -1.75 +0.25 +0.25 +0.75 +0.25 +0.50 +0.75 +0.50 8.00 
มาเลเซีย -0.25 -1.25 +0.25 +0.25 +0.25   +0.25  3.00 

ชิลี +2.25 -7.75  +0.50 +1.50 +0.75 +0.75 +1.25  5.25 
บราซิล +2.50 -5.00  +1.50 +0.50  +1.00 +0.50 +0.25 12.50 
รัสเซีย +3.00 -4.25 -0.50 -0.25   +0.25 0.25  8.25 

ที่มา: ธปท. รวบรวมโดย สศช. 

การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบ้ียนโยบาย  

1 NPLs ในระบบสถาบันการเงินที่ไม่รวมสํานักงานวิเทศธนกิจและบริษัทเครดิตฟองสิเอร์  

สินเชื่อภาคธุรกจิและสินเชื่อ
เพื่อการซ้ือและเช่าซื้อรถยนต์
และจักรยานยนต์ 
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สัดส่วนสินเชื่อตอ่เงินฝาก
ปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อย ในขณะ
ที่สภาพคล่องส่วนเกินยงัอยู่
ในระดับสูง 

สัดส่วนสินเชื่อ (ไม่รวมเงินให้กู้ยืมผ่านธุรกรรมซื้อคืนพันธบัตร) ต่อเงินฝากที่รวมต๋ัวแลกเงินของธนาคาร
พาณิชย์ ในไตรมาสท่ีสองของปี 2554 เพิ่มขึ้นเล็กน้อยมาอยู่ที่ระดับร้อยละ 93.2 อย่างไรก็ตาม  
สภาพคล่องส่วนเกินในระบบธนาคารพาณิชย์เพิ่มขึ้นจาก 1.41 ล้านล้านบาท ในไตรมาสแรก เป็น 1.49  
ล้านล้านบาท ซึ่งจะเอื้อต่อการขยายตัวของสินเชื่อในอนาคต 

อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทเม่ือเทียบกับเงินดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้นเล็กน้อย โดยอัตราแลกเปล่ียนเฉล่ีย
ไตรมาสสองของปี 2554 เท่ากับ 30.291 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้าและ
ช่วงเวลาเดียวกันของปี 2553 ที่ร้อยละ 0.83 และ 6.33 ตามลําดับ โดยเงินบาทในช่วงเดือนเมษายนปรับตัว
แข็งค่าขึ้น ตามความต้องการลงทุนในสินทรัพย์เส่ียงที่เพิ่มสูงขึ้น ทั้งในส่วนของตลาดหลักทรัพย์และตลาด
ตราสารหนี้ และกระแสการแข็งค่าของสกุลเงินในภูมิภาค ก่อนที่จะปรับตัวอ่อนค่าลงอย่างต่อเนื่องในช่วง
เดือนพฤษภาคมและมิถุนายน จากความกังวลต่อวิกฤตหนี้ยุโรป โดยเฉพาะกลุ่ม PIIGS ที่ทวีความรุนแรงขึ้น 
แต่เมื่อเทียบกับสกุลเงินของประเทศคู่ค้า/คู่แข่งอื่นๆ เงินบาทอ่อนค่าลงเล็กน้อย ส่งผลให้ดัชนีค่าเงินบาท 
(Nominal Effective Exchange Rate: NEER) ลดลงร้อยละ 1.07 และดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง (Real  
Effective Exchange Rate: REER) ลดลงร้อยละ 0.77 

ล่าสุดในเดือนกรกฎาคม 2554 ค่าเงินบาทปรับตัวแข็งค่าขึ้นต่อเนื่องจากปลายเดือนมิถุนายน โดยอัตรา
แลกเปล่ียนเฉล่ียอยู่ที่ 30.077 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. และเฉลี่ยในวันที่ 1-18 สิงหาคมเท่ากับ 29.843  
บาทต่อดอลลาร์ สรอ. 

เงินทุนไหลออกลดลงจากการ
ไหลเข้าในภาคนอกธนาคาร 

เงินทุนเคล่ือนย้ายไหลออกสุทธิ2 ในไตรมาสสองปี 2554 มีเงินทุนไหลออกสุทธิ 0.37 พันล้านดอลลาร์ สรอ. 
ลดลงจากการไหลออกสุทธ ิ0.99 พนัล้านดอลลาร ์สรอ. ในไตรมาสกอ่นหน้า เป็นผลจากการเกนิดลุของภาคนอก
ธนาคารที ่0.65 ล้านดอลลาร ์สรอ. เทยีบกบัการขาดดลุที ่4.79 พนัล้านดอลลาร ์สรอ. ในไตรมาสแรก ซึง่เป็นผล
จากการเพิม่ขึน้ของเงนิทนุไหลเขา้ในการลงทนุโดยตรงจากตา่งชาตแิละการลงทนุในหลักทรพัยเ์ป็นสําคัญ  

2 ตัวเลขเงินทุนเคลือ่นย้าย ณ สิ้นไตรมาสท่ีสอง ปี 2554 เป็นตวัเลขประมาณการท่ีอา้งองิจากข้อมูลเร็วบางส่วนของธนาคารแห่งประเทศไทยและจะมีการปรับใน 
เดือนถัดไป  

เงินทุนเคล่ือนย้าย 

(พันล้านดอลลาร์ สรอ. ) 2552 2553 
ทั้งป ี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 

ธนาคารแหง่ประเทศไทย 1.48 2.66 0.59 -0.02 0.77 1.32 1.69 -0.69 
ภาครัฐ 0.59 3.28 0.75 0.39 1.85 0.29 0.61 0.27 
ภาคธนาคาร 7.85 9.79 1.43 2.10 2.87 3.39 1.48 -0.60 
อื่นๆ -12.69 1.47 1.01 -1.37 2.46 -0.63 -4.79 0.65 
  ธุรกิจที่ไม่ใช่ธนาคาร -10.08 -0.09 0.98 -1.82 1.36 -0.60 -2.30 0.32 
    การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 4.49 4.99 1.54 0.91 1.50 1.04 0.23 1.39 
    การลงทุนในหลกัทรัพย์ -7.70 2.74 1.37 -0.44 0.87 0.93 0.41 1.16 
      สินเชื่อการค้า -2.96 -3.99 -2.18 -1.13 -0.74 0.06 -1.07 -1.32 

บัญชีเงินทุนโดยรวม -2.78 17.20 3.78 1.10 7.95 4.37 -0.99 -0.37 
ท่ีมา: ธปท. 

2554  

รัฐวิสาหกิจ -2.61 1.56 0.03 0.45 1.1 -0.03 -2.49 0.33 

เงินบาทแขง็ค่าขึ้นเล็กน้อย 
ตามความต้องการลงทุนใน
สินทรัพยเ์ส่ียงของนักลงทุนที่
เพิ่มสูงขึ้นในช่วงต้นไตรมาส 
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ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล
ลดลงจากไตรมาสก่อน 

ดุลบัญชีเดินสะพัด เกินดุล 1,823 ล้านดอลลาร์ สรอ. (หรือเท่ากับ 55,833 ล้านบาท) เกินดุลลดลงจาก 
ไตรมาสก่อนที่เกินดุล 6,795 ล้านดอลลาร์ สรอ. (หรือเท่ากับ 207,903 ล้านบาท) เป็นผลจากการเกินดุล
การค้า 1,683 ล้านดอลลาร์ สรอ. และการเกินดุลบริการ รายได้ และเงินโอน 140 ล้านดอลลาร์ สรอ.  

เงินสํารองระหว่างประเทศ ณ ส้ินเดือนกรกฎาคม 2554 เท่ากับ 187.64 พันล้านดอลลาร์ สรอ. (และมี Net 
Forward Position อีก 26.41 พันล้านดอลลาร์) ซึ่งคิดเป็นประมาณ 3.6 เท่าของหนี้ต่างประเทศระยะส้ัน 
(ไตรมาสแรก ปี 2554) และเท่ากับมูลค่าการนําเข้า 3.4 เดือน (ไตรมาสสอง ปี 2554) 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป ในไตรมาสที่สองของปี 2554 อยู่ที่ร้อยละ 4.1 เพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนที่ร้อยละ 3.0 
เป็นผลมาจากการเพิ่มสูงขึ้นของราคาสินค้าอุปโภคบริโภคประเภทอาหารสําเร็จรูปและเน้ือสัตว์ อาหารสด
ประเภทผักผลไม้ และราคาน้ํามันเชื้อเพลิงเป็นสําคัญ โดยดัชนีราคาในหมวดอาหารและเครื่องดื่มเพิ่มขึ้น 
ร้อยละ 8.3 สาเหตุหลักมาจากราคาสินค้าอุปโภคบริโภคประเภทอาหารสําเร็จรูป และเนื้อสัตว์ได้เพิ่มสูงขึ้น
อย่างมากมาตั้งแต่เดือนเมษายน 2554 เน่ืองมาจากปริมาณสุกรลดลงจากปัญหาโรคระบาด ประกอบกับ
ต้นทุนราคาอาหารสัตว์ที่ได้ปรับตัวสูงขึ้น นอกจากนี้ราคาผักและผลไม้สดได้เพิ่มสูงขึ้นจากสภาพอากาศที่
แปรปรวน ส่งผลให้ผลผลิตทางการเกษตรส่วนใหญ่ได้รับความเสียหายและออกสู่ตลาดน้อย ส่วนดัชนีราคาใน
หมวดที่มิใช่อาหารและเครื่องดื่มเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.6 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มสูงขึ้นของราคาขายปลีกน้ํามัน
เชื้อเพลิงในประเทศ ตามการปรับตัวสูงขึ้นอย่างต่อเนื่องของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก  

อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่ร้อยละ 2.4 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 1.5 ในไตรมาสก่อน ทั้งนี้ อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานได้
เร่งตัวขึ้นอย่างต่อเน่ือง แสดงถึงราคาสินค้าทั่วไป (นอกเหนือจากราคาอาหารสดและพลังงาน) ได้เริ่มปรับ
สูงขึ้นตามต้นทุนที่มีราคาสูงขึ้นเช่นกัน และเป็นสาเหตุให้ธนาคารแห่งประเทศไทยทยอยปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบาย เพื่อชะลอแรงกดดันต่อเงินเฟ้อที่คาดว่าจะสูงขึ้น และเพื่อรักษาเสถียรภาพของระดับราคา
ภายในประเทศ3 

 
ดัชนีราคาผู้ผลิตในไตรมาสที่สองของปี 2554 เท่ากับร้อยละ 5.8 ลดลงจากร้อยละ 6.4 ในไตรมาสก่อนหน้า 
สาเหตุหลักมาจากการลดลงของราคาผลผลิตการเกษตรเป็นสําคัญ ในขณะที่ราคาผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรม
ยังคงสูงขึ้นอย่างต่อเน่ือง โดยเฉพาะผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม ผลิตภัณฑ์ยางและพลาสติก ซึ่งเป็นการเพ่ิมสูงขึ้น
ตามราคาในตลาดโลก ทั้งนี้ การลดลงของดัชนีราคาผู้ผลิต ประกอบกับการขยับขึ้นของราคาสินค้าผู้บริโภค
หลายประเภท นอกเหนือจากราคาอาหารสด (ที่ถูกผลักดันจากปัจจัยด้านฤดูกาล) เป็นสัญญาณที่สะท้อนให้
เห็นว่าได้มีการทยอยส่งผ่านภาวะต้นทุนสูงของผู้ประกอบการไปสู่ราคาสินค้าผู้บริโภคแล้ว4 

3 ในเดือนกรกฎาคม 2554 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเท่ากับร้อยละ 4.1 และอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานเท่ากับร้อยละ 2.6 ส่งผลให้ในช่วง 7 เดือนแรกของปี 2554 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเท่ากับ 
ร้อยละ 3.6 และอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานเท่ากับร้อยละ 2.0  

4 ในเดือนกรกฎาคม 2554 ดัชนีราคาผู้ผลิตเท่ากับร้อยละ 5.2 ส่งผลให้ในช่วง 7 เดือนแรกของปี 2554 ดัชนีราคาผู้ผลิตเท่ากับร้อยละ 6.0  

เงินทุนสํารองระหว่าง
ประเทศ ณ ส้ินเดือน
กรกฎาคม 2554  เท่ากับ 
187.64 พันล้านดอลลาร์ 
สรอ. 

อัตราเงินเฟอ้เพิม่ขึ้นอย่าง
ต่อเนื่อง โดยในไตรมาสที่สอง
ของปี 2554 เทา่กับร้อยละ 
4.1 



สํานักยุทธศาสตรและการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 22 สิงหาคม 2554 

XvÉÇÉÅ|v bâàÄÉÉ~ NESDB 

17 

นักลงทุนตา่งชาติขายสุทธิ 
14.1 พนัล้านบาท แต่กลับมา
ซื้อสุทธิในเดือนกรกฎาคมสูง
ถึง 37.9 พันล้านบาท 

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์เคลื่อนไหวผันผวน ในไตรมาสที่สองของปี 2554 ดัชนีตลาดหลักทรัพย์
เคล่ือนไหวผันผวนในทิศทางที่ลดลง โดยเฉพาะเดือนพฤษภาคมและมิถุนายน เนื่องจากการแก้ปัญหาหน้ี
สาธารณะของกรีซยังขาดความชัดเจนและการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ส่งผลให้มีการขายสินทรัพย์ใน
ตลาดเกิดใหม่เพื่อลดความเส่ียงลง โดย มูลค่าการซื้อขายเฉล่ียต่อวันลดลงจาก 30.8 พันล้านบาท ในไตรมาส
ก่อนหน้า มาอยู่ที่ 29.4 พันล้านบาท และนักลงทุนต่างชาติมียอดขายสุทธิ 14.1 พันล้านบาท อย่างไรก็ตาม
ในช่วงสัปดาห์สุดท้ายของไตรมาส ดัชนีปรับตัวสูงขึ้น และปิด ณ ส้ินไตรมาสที่ 1,041.5 จุด เนื่องจากความ
กังวลต่อปัญหาหน้ีสาธารณะของกรีซที่ลดลงหลังจากการประกาศแผนปฏิรูปด้านการคลังระยะ 5 ปี และ 
การทําราคาปิด ณ ส้ินงวด (Window Dressing) ซึ่งสะท้อนให้เห็นจากยอดซ้ือสุทธิสะสมของนักลงทุน
สถาบันในช่วงสัปดาห์สุดท้ายของเดือนมิถุนายน ที่เพิ่มขึ้นเป็น 7.7 พันล้านบาท  

ในเดือนกรกฎาคม ดัชนีปรับตัวเพิ่มขึ้นมาปิดที่ 1,133.5 จุด มูลค่าซื้อขายเฉล่ียต่อวันเป็น 33.7 พันล้านบาท 
และนักลงทุนต่างชาติมียอดซื้อสุทธิสูงถึง 37.9 พันล้านบาท เนื่องจากความเช่ือมั่นของนักลงทุนต่างชาติที่
เพิ่มสูงขึ้น ตามมาตรการช่วยเหลือทางการเงินแก่กรีซของธนาคารกลางยุโรป ประกอบกับสถานการณ์
การเมืองในประเทศมีความชัดเจนมากขึ้น รวมทั้งการคาดการณ์ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ที่ยังอยู่ในเกณฑ์ดี 

นักลงทุนตา่งชาติซื้อสุทธิ
ต่อเนื่องลดลงที ่197.1 
พันล้านบาท เมือ่เทียบกับ
ไตรมาสก่อนหน้า  

 มูลค่าซื้อขายพันธบัตรและนักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธิลดลง แต่เส้นอัตราผลตอบแทนปรับตัวสูงขึ้น มูลค่า
ซื้อขายเฉพาะธุรกรรมซื้อขายขาด (Outright Transaction) ในไตรมาสสอง อยู่ที่ 77.7 พันล้านบาทต่อวัน 
ลดลงเล็กน้อยจาก 80.8 พันล้านบาทต่อวัน ในไตรมาสแรก ซึ่งเป็นผลจากการย้ายไปลงทุนในสินทรัพย์
ปลอดภัยเช่น พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ และทองคํา ของนักลงทุนต่างชาติในช่วงเดือนพฤษภาคมและมิถุนายน 
ตามสถานการณ์ปัญหาวิกฤตหนี้สาธารณะในสหภาพยุโรปที่มีแนวโน้มรุนแรงขึ้น ทั้งนี้เส้นอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลระยะส้ันและระยะกลางปรับตัวสูงขึ้นตลอดทั้งไตรมาส ตามการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของธนาคารแห่งประเทศไทยและอุปทานในตลาดที่อยู่ในระดับสูง ในขณะที่อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรอายุมากกว่า 15 ปี ปรับลดลงจากอุปทานในตลาดที่มีจํากัด ส่วนนักลงทุนต่างชาติมียอดซื้อสุทธิ
ลดลงเป็น 197.1 พันล้านบาท จาก 292.7 พันล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 32.6 

ในเดือนกรกฎาคม มูลค่าซื้อขายเฉพาะธุรกรรมซื้อขายขาดปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อยเป็น 64.2 พันล้านบาทต่อวัน 
จาก 63.9 พันล้านบาทต่อวันในเดือนมิถุนายน โดยนักลงทุนต่างชาติมียอดซ้ือสุทธิเพิ่มขึ้นเป็น 128.5 พันล้าน
บาท ส่งผลให้ยอดซ้ือสุทธิสะสมของนักลงทุนต่างชาติตั้งแต่เดือนมกราคมถึงกรกฎาคมอยู่ที่ 618.3 พันล้าน
บาท โดยปัจจัยที่สนับสนุนให้เงินทุนไหลเข้าจากต่างประเทศเพิ่มขึ้น เนื่องจาก 1) ส่วนต่างระหว่างอัตรา
ดอกเบี้ยในประเทศสหรัฐฯ และภูมิภาคเอเชียยังคงมีแนวโน้มกว้างมากขึ้น และ 2) ปัญหาหนี้สาธารณะใน
กลุ่มยุโรปที่เริ่มคล่ีคลาย ทําให้เงินทุนไหลเข้าสู่ตลาดพันธบัตรมากขึ้น 



สํานักยุทธศาสตรและการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 22 สิงหาคม 2554 

XvÉÇÉÅ|v bâàÄÉÉ~ NESDB 

18 

การระดมทุนภาคเอกชน
โดยรวมยงัอยูใ่นระดับสูง 

 

การระดมทนุของภาคเอกชนยงัคงอยูใ่นระดับสงูเม่ือเทยีบกบัชว่งเวลาเดียวกนัของปีกอ่นหน้า การระดมทนุ
ของภาคเอกชนในไตรมาสน้ีมมีลูค่ารวม 338.1 พนัล้านบาท ชะลอลงจาก 443.5 พนัล้านบาทในไตรมาสแรก แต่
เพิม่ขึน้เมือ่เทยีบกบั 312.4 พนัล้านบาท ในไตรมาสทีส่องของปี 2553 ส่วนใหญเ่ปน็การระดมทนุในตราสารหนี ้
302.3 พันล้านบาท โดยเฉพาะภาคตัวกลางทางการเงิน ภาคเหมืองแร่ และบริการด้านอสังหาริมทรัพย์ ส่วน 
การระดมทนุในตราสารทนุ 35.8 พันล้านบาท ลดลงเล็กน้อยจากช่วงเวลาเดียวกนัของปกี่อนหน้า ซึ่งส่วนใหญ่
เปน็การระดมทนุในภาคการขนส่ง และภาคการบรกิารดา้นสุขภาพ ทัง้นีก้ารระดมทนุของภาคเอกชนทีย่งัอยูใ่น
ระดบัสูงในไตรมาสน้ีสะทอ้นใหเ้หน็ถงึแนวโนม้การขยายตวัของธรุกจิทีด่ใีนช่วงครึง่ปีหลัง  

ภาวะตลาดหลักทรัพย์และตลาดตราสารหนี้ 
(พันล้านบาท) 2552 2553 2554 

ท้ังปี ท้ังปี Q1 Q2 Q3 Q4 H1 ก.ค. 
ตลาดหลักทรัพย์ 
ดัชนีราคา (จุด) 734.5 1,032.8 788.0 797.3 975.3 1,032.8 1,041.5 1,133.5 
มูลค่าซื้อขายเฉลี่ยตอ่วัน 17.8 28.7 19.3 23.1 35.8 35.9 30.2 33.7 
มูลค่าซื้อขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาติ  38.2 81.7 42.5 -59.9 58.9 40.1 -14.7 37.9 
ตลาดตราสารหน้ี 
ดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาล 
Gross Price Index (จุด) 

103.51 104.91 104.57 108.0 108.89 104.91 103.34 102.32 

มูลค่าซื้อขายเฉพาะธุรกรรมซื้อขายขาดเฉล่ียต่อวัน 
(Daily Average Outright Trading Value) 

59.85 68.63 61.42 64.75 70.93 77.03 79.29 64.20 

มูลค่าซื้อขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาต ิ 23.05 322.41 25.83 21.64 148.49 126.45 489.83 128.49 
ที่มา ตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย, สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย   

H2 

1,032.8 
35.8 
99.1 

104.91 

73.98 

274.94 

H1 

797.3 
21.1 
-17.3 

108.0 

63.0 

47.47 

Q2 

1,041.5 
29.4 
-14.1 

103.34 

77.69 

197.12 

Q1 

1,047.5 
30.8 
-0.6 

104.16 

80.76 

292.70 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 
ปี 3M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 15Y 20Y 30Y 40Y 50Y 

2550 3.19 3.31 3.55 4.06 4.49 4.94 5.28 5.49 - - - 
2551 2.10 1.99 1.98 2.07 2.22 2.69 3.27 3.44 - - - 
2552 1.14 1.28 1.52 2.80 3.59 4.34 4.71 4.77 4.85 - - 
2553 1.97 2.13 2.38 3.05 3.26 3.77 4.05 4.17 4.27 - - 
Q1/2554 2.50 2.70 2.83 3.25 3.41 3.75 4.10 4.17 4.36 4.64 4.91 
Q2/2554 3.06 3.32 3.50 3.71 3.78 3.91 4.03 4.05 4.27 4.54 4.81 
ที่มา: ThaiBMA 

หลักทรัพย์ออกใหม่ภาคเอกชน 
 2552 2553 2554  

(พันล้านบาท) ทั้งป ี ทั้งป ี H1 H2 Q1 Q2 Q3 Q4 H1 Q1 Q2 
ตราสารทุน 32.8 94.3 56.9 39.3 19.7 37.1 22.0 17.3 74.8 39.0 35.8 
ตราสารหนี ้ 985.9 965.7 476.5 493.3 201.2 275.3 224.4 268.9 685.0 382.7 302.3 
   ระยะสั้น 571.8 682.5 308.9 373.5 144.4 164.5 178.2 195.4 551.1 330.0 221.1 
   ระยะยาว 414.1 287.3 167.6 119.8 56.85 110.7 46.2 73.6 155.6 74.4 81.2 
รวม 1,018.7 1,066.0 533.4 532.6 221.0 312.4 246.4 286.2 781.6 443.5 338.1 
ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย   
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ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก
ขยายตวัในอัตราที่เพิ่มขึ้น
จากการเกง็กําไรในตลาดทุน
และปัญหาความไม่สงบใน 
แอฟริกาเหนือและตะวันออก
กลาง  

2. ความเคลื่อนไหวและแนวโน้มราคาน้ํามันปี 2554 
ความเคลือ่นไหวราคานํ้ามันในไตรมาสทีส่อง ปี 2554 

ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก: ขยายตัวในอัตราที่เพิ่มขึ้นจากการเก็งกําไรในตลาดทุนและปัญหาความไม่
สงบในแอฟริกาเหนือ และตะวันออกกลางท่ียังคงยืดเยื้อ โดยในไตรมาสที่สองของปี 2554 ราคานํ้ามันดิบ
ในตลาดโลกเฉลี่ย (ดูไบ เบรนท์ โอมาน และ WTI) อยู่ที่ 110.42 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล เพิ่มขึ้นร้อยละ 
40.9 เมื่อเทยีบกับช่วงเดียวกันของปีที่แล้วที่ราคาเฉล่ีย 78.39 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล   

คาดว่าราคาน้ํามันดิบดูไบโดย
เฉล่ียในปี 2554 จะอยู่ที่  
103-107 ดอลลาร์ สรอ.  
ต่อบาร์เรล  

แนวโน้มราคานํ้ามันดิบในปี 2554  

ราคานํ้ามันดิบดูไบโดยเฉล่ียในปี 2554 คาดว่าจะเคลื่อนไหวในช่วง 103-107 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล  
สูงกว่าราคาเฉลี่ยที่ 77.91 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ในปี 2553 โดยในไตรมาสที่สองของปี 2554 และ 7 
เดือนแรกของปี 2554 ราคานํ้ามันดิบดูไบเฉล่ียเท่ากับ 110.73 และ 106.07 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล 
ตามลําดับ และ ณ วันที่ 18 สิงหาคม 2554 อยู่ที่ราคา 105.10 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล 

ทัง้นี ้หลายหน่วยงานไดป้รบัประมาณการราคาน้ํามนั WTI ในปี 2554 โดยทกุหนว่ยงานคาดวา่ราคานํ้ามนั WTI 
ในป ี2554 จะสูงกวา่ราคาเฉลีย่ในป ี2553 ทีอ่ยูใ่นระดบั 79.41 ดอลลาร ์สรอ. ตอ่บารเ์รลโดย Energy Informa-
tion Administration (EIA) ประเทศสหรัฐอเมริกา ปรับลดประมาณการราคานํ้ามัน WTI ปี 2554 จาก 103.0 
ดอลลาร์ สรอ. ต่อ บาร์เรล มาอยู่ในช่วง 98.43 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ส่วน Business Monitor Interna-
tional (BMI) ของประเทศองักฤษปรบัประมาณการราคานํ้ามนั WTI เพิม่สูงขึน้ โดย คาดการณว์า่ราคานํ้ามนัดบิ 
WTI ในป ี2554 จะอยูท่ี ่101.9 ดอลลาร ์สรอ. ตอ่บารเ์รล ส่วน JP Morgan และกองทนุการเงนิระหวา่งประเทศ 
(IMF) คาดว่าราคานํ้ามันดิบ WTI ในปี 2554 จะอยู่ที่ 98.0 และ 106.0 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ตามลําดับ 
ปัจจัยสําคัญที่มีผลให้ราคานํ้ามันในปี 2554 มีแนวโน้มสูงขึ้น ได้แก่ (1) การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก (2) ความ
ตอ้งการใช้น้ํามนัที่เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะประเทศจีน ซึ่ง EIA คาดว่าในปี 2554 จะมีความตอ้งการใช้น้ํามนัทั่วโลก
จํานวน 88.16 ล้านบารเ์รลตอ่วนั เพิม่ขึน้จาก 86.73 ล้านบารเ์รลตอ่วนัในป ี2553 (3) การปรบัลดกําลังการผลติ
น้ํามนัของกลุ่มผู้ผลิตน้ํามนั และ (4) สถานการณค์วามไม่สงบในแอฟรกิาเหนอืและตะวนัออกกลาง 

ราคานํ้ามันดิบ 
US$/Barrel   OMAN DUBAI BRENT WTI เฉลี่ย 

2551 ทั้งปี 94.37 93.65 97.93 99.69 96.41 
2552 Q1 44.60 44.27 45.43 43.07 44.34 

  Q2 59.01 58.95 59.67 59.64 59.32 
  Q3 68.19 67.88 68.85 68.36 68.32 
  Q4 75.42 75.29 75.58 76.22 75.63 
  ทั้งปี 61.80 61.60 62.38 61.82 61.90 

2553 Q1 76.08 75.69 77.28 78.72 76.95 
  Q2 78.15 77.90 79.44 78.07 78.39 
  Q3 73.84 73.83 76.74 75.70 75.03 
  Q4 84.40 84.22 87.23 85.13 85.24 
  ทั้งปี 78.12 77.91 80.17 79.41 78.90 

2554 Q1 100.55 100.17 105.22 94.15 100.02 
  Q2 111.10 110.73 117.19 102.67 110.42 
  เม.ย. 116.49 115.93 123.20 110.41 116.51 
  พ.ค. 109.05 108.63 114.45 101.32 108.37 
  มิ.ย. 107.75 107.63 113.90 96.29 106.39 
  ก.ค. 110.22 109.78 116.70 97.30 108.50 
  7 เดือน 106.45 106.07 111.99 98.26 105.69 
  1-18 ส.ค. 105.01 104.47 109.20 86.66 101.33 
  18 ส.ค. 105.44 105.10 106.99 82.38 99.98 

ที่มา: บริษัทไทยออยล์ จํากัด (มหาชน) 

หน่วยงาน ชุดแถลงข่าว วันท่ี 23 พฤษภาคม 2554 ชุดแถลงข่าว วันท่ี 22 สิงหาคม 2554 
BMI 81.93  (ณ มกราคม 2554) 101.90 (ณ พฤษภาคม 2554) 
EIA 103.00 (ณ กุมภาพันธ์ 2554) 98.43 (ณ กรกฎาคม 2554) 
World Bank 86.10 (ณ ธันวาคม 2553) 86.10 (ณ ธันวาคม 2553) 
JP Morgan 109.50  (ณ พฤษภาคม 2554) 98.00 (ณ กรกฎาคม 2554) 
IMF 107.16  (ณ เมษายน 2554) 106.00 (ณ กรกฎาคม 2554) 

ที่มา: รวบรวมโดย สศช. 

ประมาณการราคานํ้ามนั WTI ปี 2554 (US$ / Barrel) 
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เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา ใน
ไตรมาสที่สอง ขยายตวัใน
อัตราทีช่ะลอลงจากไตรมาส
แรก โดยการนําเข้าและการ
บริโภคในประเทศลดลง 
ในขณะทีอ่ัตราการว่างงาน
ยังคงอยูใ่นระดบัสูง 

3. ภาพรวมเศรษฐกิจโลกในไตรมาสท่ีสองปี 2554 และแนวโน้มในช่วงท่ีเหลือของปี 2554 
เศรษฐกจิโลกชะลอตวัลงในไตรมาสทีส่องของปี 2554 โดยทีเ่ศรษฐกจิสหรฐัฯ ขยายตวัไมถ่งึรอ้ยละ 2.0 เป็นเวลา
ไตรมาสทีส่องตดิตอ่กนัแสดงให้เหน็สัญญาณแนวโนม้เศรษฐกจิชะลอตวัอยา่งชัดเจน เป็นการเตบิโตทีอ่อ่นแอทีสุ่ด
นบัตัง้แตม่กีารประกาศเม่ือ 2 ปทีีแ่ล้ววา่เศรษฐกจิสหรฐัหลุดพน้จากภาวะถดถอยอยา่งเป็นทางการ เศรษฐกจิใน
กลุ่มยูโรโซนในไตรมาส 2 ชะลอลงจากไตรมาสแรก เนื่องจากการดําเนินมาตรการการคลังเพื่อลดการขาดดุล
งบประมาณของหลายประเทศส่งผลกระทบตอ่อปุสงค์ในประเทศ ในขณะทีก่ารว่างงานยงัอยูใ่นระดบัสูง เงนิเฟอ้
เพิม่ขึน้เล็กนอ้ย ปญัหาสถาบันการเงนิและหนีส้าธารณะในเศรษฐกจิหลักของกลุม่ เช่น ฝรัง่เศส สเปน และอติาลี 
เป็นตัวแปรที่อาจซํ้าเติมปัญหาของยูโรโซนให้รุนแรงขึ้น ส่วนประเทศในกลุ่มอาเซยีนส่วนใหญ่ยังขยายตัวได้ใน
อตัราทีใ่กล้เคียงกบัไตรมาสทีแ่ล้ว ในขณะทีเ่งนิเฟอ้ยงัเป็นปญัหาสําคัญของเวยีดนามและอนิโดนีเซีย 

สหรัฐอเมริกา ขยายตวัรอ้ยละ 1.6 (%YoY) ชะลอตวัลงจากรอ้ยละ 2.2 (%YoY) ในไตรมาสแรกของปี 2554 และ
เม่ือปรบัฤดกูาลแล้วขยายตวัรอ้ยละ 1.3 (%QoQ, sa annualized) จากทีค่าดไวว้า่จะขยายตวัรอ้ยละ 1.7 และได้
ปรับลดการขยายตัวในช่วงไตรมาสแรกเหลือร้อยละ 0.4 (%QoQ, sa annualized) จากเดิมร้อยละ 1.9 ทําให้
เศรษฐกจิของสหรฐัฯ ในชว่งครึง่ปแีรกขยายตวัรอ้ยละ 1.9 (%YoY) โดยเป็นผลมาจากการขยายตวัของการส่งออก 
การลงทนุ นอกภาคทีอ่ยูอ่าศัย การลงทุนในธรุกจิเอกชนโดยเฉพาะการลงทุนดา้นโครงสรา้งและการสะสมสินค้า 
คงคลัง รวมทัง้การเพิม่การใชจ้า่ยในภาครฐัโดยเฉพาะดา้นการทหาร ในขณะทีก่ารนําเขา้ชะลอตวั โดยเฉพาะใน
หมวดปิโตรเลียมและผลิตภัณฑ์ปโิตรเลียม หมวดยานยนต ์เครือ่งยนต ์และอะไหล่ ส่วนการใช้จา่ยเพือ่การบรโิภค
ภายในประเทศชะลอตวัลงมาก โดยเฉพาะในรายการมอเตอรไ์ซค์และชิน้ส่วนอะไหล่ การผลิตภาคอตุสาหกรรมหด
ตวัรอ้ยละ 20.5 ตอ่ป ีสะทอ้นจากดัชนผู้ีจดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) ลดลงอยา่งเหน็ไดช้ดัในไตรมาสทีส่องอยูท่ีร่ะดบั 
56.4 จากระดบั 61.1 ในไตรมาสกอ่น และลดลงตอ่เนือ่งมาอยูท่ีร่ะดบั 50.9 ในเดอืนกรกฎาคม จากการชะลอตวั
ของดชันคํีาส่ังซือ้ใหม ่การผลิต การสะสมสตอ๊กสินค้า และการจา้งงาน ทําใหก้ารนําเขา้และการส่งออกชะลอตวัลง
เปน็อตัรารอ้ยละ 15.0  และรอ้ยละ 15.6 ตอ่ป ีตามลําดบั ในขณะทีอ่ตัราการขาดดลุการค้าเป็นรอ้ยละ 13.0 ตอ่ป ี
ชะลอตวัลงจากไตรมาสแรก  ในชว่ง 6 เดอืนแรกของปี 2554 สหรฐัฯ มดีลุการค้าขาดดลุเทา่กบั 288.3 พนัล้าน
เหรยีญ สรอ. สูงกวา่ชว่งเดยีวกนัของปทีีแ่ล้วทีข่าดดลุ 250.2 พนัล้านเหรยีญ สรอ. การจา้งงานในไตรมาสทีส่อง 
ปรับตวัลดลง โดยอัตราการว่างงานอยูท่ี่รอ้ยละ 9.1 เพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 8.9 ในไตรมาสแรก มีจํานวนผู้วา่งงาน
ทัง้ส้ิน  14.1 ล้านคน สูงขึน้เมือ่เทยีบกบัไตรมาสแรกทีม่จีํานวนผู้วา่งงาน 13.5 ล้านคน ในเดอืนกรกฎาคมอตัรา
การว่างงานยังคงอยู่ที่ร้อยละ 9.1 มีจํานวนผู้ว่างงานลดลงเป็น 13.9 ล้านคน การจ้างงานนอกภาคเกษตรใน 
ไตรมาสทีส่อง มจีํานวน 131 ล้านคน เพิม่ขึน้เพยีงเล็กนอ้ยจาก 130.8 ล้านคน ณ ส้ินไตรมาสแรก โดยเป็นการจา้ง
งานในภาคอตุสาหกรรม และนอกภาคเกษตรอืน่ๆ อยา่งไรกต็าม ในเดอืนกรกฎาคม การจา้งงานนอกภาคเกษตรได้
เพิ่มขึ้น 117,000 ตําแหน่ง เป็นการเพ่ิมขึ้นในสาขาการดูแลสุขภาพ การค้าปลีก และอุตสาหกรรมการผลิต 
ในขณะทีก่ารจา้งงานภาครฐัยงัคงลดลงอยา่งตอ่เน่ือง 

ประเทศกลุ่มยูโรโซน ขยายตัวร้อยละ 1.7 (%YoY) ปรับตัวลดลงจากร้อยละ 2.5 (%YoY) ในไตรมาสที่แล้ว 
ประเทศสําคัญที่มีการชะลอตัวลงประกอบด้วยเยอรมัน ฝรั่งเศส และเนเธอร์แลนด์ ขยายตัว (% QoQ, s.a.)  
รอ้ยละ 0.1 0.0 และ 0.1 เทยีบกบัทีข่ยายตวัรอ้ยละ 1.3 0.9 และ 0.8 ในไตรมาสทีผ่่านมา ตามลําดบั ในขณะที่
อติาลี และออสเตรยี ขยายตวัเพิม่ขึน้ สําหรบัการวา่งงานเฉลีย่ยงัคงทรงตวัทีร่ะดบัรอ้ยละ 9.9 ตอ่เนือ่งมาตัง้แต่
เดอืนกมุภาพนัธ ์โดยสเปนยงัคงมีอตัราการวา่งงานสูงทีสุ่ดรอ้ยละ 21.7 (ณ เดอืนมถินุายน 2554) ในขณะทีต่่ําสุด
ยงัเปน็ออสเตรยี (ร้อยละ 4.0) ในขณะทีเ่นเธอรแ์ลนด ์และ ลักเซมเบอรก์ มอีตัราว่างงานร้อยละ 4.1 และ 4.5 
ตามลําดบั อตัราเงนิเฟอ้เฉล่ียเพิม่ขึน้เล็กนอ้ยจากรอ้ยละ 2.5 ในไตรมาสทีแ่ล้วเป็นรอ้ยละ 2.7 สูงกวา่เปา้หมาย
ระยะปานกลางของธนาคารกลางยโุรปซึง่ตัง้ไวท้ีร่อ้ยละ 2.0 และมแีนวโนม้สูงขึน้อยา่งตอ่เนือ่ง ซึง่เป็นแรงผลักดนั
ใหม้กีารปรบัขึน้อตัราดอกเบ้ียของธนาคารกลางยโุรป 2 ครัง้จากรอ้ยละ 1.00 ในไตรมาสที ่1 เปน็รอ้ยละ 1.25 
และ 1.50 ในเดือนเมษายน และกรกฎาคม ตามลําดับ อย่างไรก็ตาม ความแตกต่างของอัตราเงินเฟ้อในกลุ่ม
ประเทศยูโรโซนทําให้การใช้มาตรการทางการเงินโดยการปรับอัตราดอกเบี้ยโดยธนาคารกลางยุโรปเพื่อแก้ไข
ปญัหาเงนิเฟอ้ยงัมขีอ้จํากดั ในขณะทีป่ญัหาสถาบันการเงนิและหนีส้าธารณะยงัเป็นความเส่ียงสําคัญ ทีอ่าจทําให้
สถานการณท์างเศรษฐกจิและเสถยีรภาพทางการเงนิของกลุ่มยโูรโซนรา้ยแรงขึน้ 

เศรษฐกิจยูโรโซนยังมีความ
แตกต่างกันสูงโดยรวมน่าจะ
ขยายตวัลดลงในไตรมาส 2 
เนื่องจากมาตรการการคลัง
เพื่อลดการขาดดุลของ 
หลายประเทศส่งผลกระทบ
ต่ออุปสงค์ในประเทศ  
ในขณะทีก่ารว่างงานยงั 
ทรงตัวทีร่้อยละ 9.9 เงินเฟ้อ
กลับเพิ่มขึ้นเล็กน้อย  
โดยปัญหาสถาบันการเงิน
และหนี้สาธารณะใน
เศรษฐกิจหลักของกลุ่ม  
เช่น ฝรั่งเศส สเปน และ
อิตาลี เป็นตัวแปรที่อาจ
ซ้ําเติมปัญหาของยูโรโซนให้
รุนแรงขึ้น 
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เศรษฐกิจญี่ปุ่นยังคง 
หดตัวอยา่งต่อเนื่อง  
จากเหตกุารณ์ภัยพิบัติใน
เดือนมีนาคม ซึง่ส่งผลกระทบ
ต่อภาคอุตสาหกรรม  
ภาคบริการ และ 
ภาคการเกษตร อีกทัง้ทําให้
ความเช่ือมั่นของนักลงทุนและ
ผู้บริโภคลดลงตามลําดับ 

เศรษฐกิจจีนยงัคงขยาย
ตัวอย่างต่อเนื่อง ในอัตราที่
ชะลอลงเล็กน้อย เนื่องจาก
ความต้องการภายนอกที่
ลดลง ประกอบกับนโยบาย
การเงินที่เข้มงวดเพ่ือลดแรง
กดดันจากอัตราเงินเฟ้อที่พุง่
สูงขึ้นเป็นประวตัิการณ ์

 ญ่ีปุ่น หดตวัรอ้ยละ 1.0 (%YoY) เปน็การหดตวัตอ่เนือ่งจากไตรมาสกอ่นหน้า เป็นผลมาจากเหตกุารณภั์ยพบิตั ิ
สึนาม ิโดยเม่ือปรบัฤดกูาลแล้วหดตวัรอ้ยละ 0.35 เทยีบกบัการหดตวัรอ้ยละ 0.9 (%QoQ, s.a.) ในไตรมาสแรก 
เปน็การหดตวัสามไตรมาสตดิตอ่กนั ซึง่สะทอ้นจากดชัน ีTankan ซึง่เป็นตวัชีว้ดัสภาพแวดล้อมทางธรุกจิของญีปุ่น่ 
โดยวดัความเชือ่มัน่ของบรษิทัรายใหญใ่นญีปุ่น่ลดลงสู่ระดบั -9 ในไตรมาส 2 ป ี2554 จากระดบั +6  ในไตรมาส
แรกปี 2554 โดยเหตุการณ์แผ่นดินไหวทําให้ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคอุตสาหกรรม (Manufacturing PMI) 
ประจําเดอืนเมษายน ลดลงสู่ระดบั 45.7 ซึง่เปน็ระดบัทีต่่ําสุดในรอบสองปี แตป่รบัตวัดขีึน้ในเดอืนพฤษภาคมและ
มถินุายน ทีร่ะดบั 51.3 และ 50.7 ตามลําดบั ดา้นผลผลิตภาคอตุสาหกรรมในไตรมาสสองยงัหดตวัตอ่เนือ่ง แตห่ด
ตวัน้อยลงในชว่งกลางและปลายไตรมาส โดยในเดอืนมถินุายน ผลผลิตภาคอตุสาหกรรมหดตวัรอ้ยละ 1.6 ปรบัตวั
ดขีึน้จากทีห่ดตวัรอ้ยละ 13.6 และ 5.5 ในเดอืนเมษายนและพฤษภาคม ตามลําดบั  

อตัราการค้าปลีกในเดอืนมถินุายนปรบัตวัดขีึน้โดยขยายตวัรอ้ยละ 1.1 เพิม่ขึน้จากการหดตวัตวัรอ้ยละ 4.8 และ 
1.3 ในเดือนเมษายน และพฤษภาคม ตามลําดบั อยา่งไรกต็ามอตัราการค้าปลีกในไตรมาสสองยงัคงเปน็ลบโดย 
หดตวัรอ้ยละ 1.7 เมือ่เทยีบกบัปกีอ่นหนา้ เมือ่วนัที ่27 เมษายน 2554 สแตนดารด์ แอนด ์พวัร ์(S&P) ประกาศ
ปรบัลดแนวโนม้อนัดบัความนา่เชือ่ถอืของญีปุ่น่ลงสู่ "เชงิลบ" โดยระบวุา่มสีาเหตจุากความเสียหายทีเ่กดิขึน้จาก
เหตแุผ่นดนิไหวและวกิฤตการณน์วิเคลียร ์แตต่รงึอนัดบัความนา่เช่ือถอืระยะยาวของญีปุ่น่ทีร่ะดบั "AA-” 

จีน ขยายตัวร้อยละ 9.5 (%YoY) โดยปรับตัวลดลงเล็กน้อยจากไตรมาสก่อนหน้าที่ขยายตัวร้อยละ 9.7 ทําให้
ในช่วงครึ่งปีแรกขยายตัวร้อยละ 9.6 และเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้าขยายตัวร้อยละ 2.2 (%QoQ) แสดง
ให้เห็นว่าจีนยังคงขยายตัวอย่างต่อเนื่อง แต่เริ่มมีแนวโน้มชะลอลง ท่ามกลางความวิตกกังวลว่าเศรษฐกิจจีน
อาจจะเผชิญภาวะดิ่งลงอย่างรุนแรง เนื่องจากการลงทุนที่มากเกินไปของจีน ซึ่งสูงถึงร้อยละ 50 ของ GDP 
ประกอบกับความต้องการบริโภคของโลกที่ลดลง และนโยบายการเงินที่เข้มงวดที่ทางการจีนได้บังคับใช้อย่าง
แข็งขันเพื่อควบคุมภาวะเงินเฟ้อในช่วงที่ผ่านมา  

การที่ภาวะเศรษฐกิจในไตรมาสที่สองชะลอลงสอดคล้องกับดัชนี PMI ภาคการผลิตของจีนซึ่งอยู่ทีร่ะดับ 51.9 
ลดลงจากระดบั 52.8 ในไตรมาสแรกของปีนี ้โดยในเดอืนกรกฎาคม ดชัน ีPMI ไดล้ดลงอยา่งตอ่เนือ่งตดิตอ่กนั
เปน็เดือนทีส่ี่มาอยู่ที่ระดับ 50.7 ซึ่งเปน็ระดับที่ต่ําสุดในรอบ 29 เดอืน ด้านการผลิตภาคอตุสาหกรรมในครึง่ปี
แรกขยายตวัรอ้ยละ 14.3 โดยในเดอืนพฤษภาคมการผลติภาคอตุสาหกรรมขยายตวัรอ้ยละ 13.3 ซึง่เป็นระดบัที่
ต่ําทีสุ่ดในรอบ 7 เดอืน ในไตรมาสสองของปีนี ้อตัราเงนิเฟอ้อยูท่ีร่อ้ยละ 5.7 สูงกวา่เป้าหมายเงนิเฟอ้ทีก่ําหนดไว้
ทีร่้อยละ 4.0 ทั้งนี้อัตราเงินเฟ้อในเดือนมิถุนายนได้พุ่งสูงขึ้นเป็นร้อยละ 6.4 สูงสุดในรอบ 3 ปี เป็นผลมาจาก
ราคาอาหารไดเ้พิม่สูงถงึรอ้ยละ 14.4 ทําใหร้ฐับาลจนีประกาศใช้มาตรการคุมเขม้ดา้นการเงนิ โดยไดเ้พิม่อตัรา
เงนิสดสํารองทางการของธนาคารพาณชิยเ์ปน็ครัง้ที ่6 ในปนีี ้อกีรอ้ยละ 0.5 เม่ือวนัที ่14 มถินุายน 2554 โดยมี
ผลบงัคับใชต้ัง้แตว่นัที ่20 มถินุายนทีผ่่านมา ทําใหอ้ตัราเงนิสดสํารองทางการสําหรบัธนาคารพาณชิยข์นาดใหญ ่
อยูใ่นระดบัสูงเปน็ประวตักิารณท์ีร่อ้ยละ 21.5 และปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายเป็นครัง้ที ่3 ในปีนี ้อกีรอ้ยละ 
0.25 เมือ่วนัที ่7 กรกฎาคม 2554 ทําใหอ้ตัราดอกเบีย้เงนิฝาก และเงนิกูร้ะยะเวลา 1 ป ีปรบัขึน้มาอยูท่ีร่อ้ยละ 
3.50 และ 6.56 ตามลําดบั การทีอ่ปุสงค์จากตา่งประเทศลดลงประกอบกบัแรงกดดนัจากอตัราเงนิเฟอ้ทีสู่งขึน้ 
ทําใหท้างการจนีอยูใ่นสภาวะลําบากทีจ่ะตอ้งส่งเสรมิการเจรญิเตบิโตทางเศรษฐกจิ และตอ้งควบคุมอตัราเงนิเฟอ้
ในเวลาเดยีวกนั ประกอบกบัการฟืน้ตวัของเศรษฐกจิโลกทีย่งัคงเปราะบาง จงึคาดวา่เศรษฐกจิจนีมแีนวโนม้ทีจ่ะ
ขยายตวัในอตัราทีช่ะลอลง 

5 เปน็การหดตัวตํ่ากวา่ท่ีสํานกัขา่ว Bloomberg ได้ทําการสํารวจจากการคาดการณโ์ดยนกัเศรษฐศาสตร์ 25 รายวา่อัตราการขยายตัวเศรษฐกิจในไตรมาสสองของญีปุ่น่จะหดตวัลงร้อยละ 0.6  
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เศรษฐกิจอินเดยีส่งสัญญาณ
ชะลอตัวในไตรมาสที่สอง 
โดยยังคงมีปญัหาเงินเฟ้อเป็น
ปัญหาเศรษฐกจิที่สําคัญ 

อินเดีย ในไตรมาสทีส่องมีแนวโนม้ชะลอตวัลง จากสัญญาณผลผลิตอตุสาหกรรมประจําเดอืน พฤษภาคมทีล่ดลง
มาอยูท่ีร่ะดบัรอ้ยละ 5.6  จากร้อยละ 5.8 ในเดอืนกอ่นหนา้ นอกจากน้ีดชัน ีPMI6 ในไตรมาสทีส่องไดป้รบัลดลง
จากระดบั 57.6 ในเดอืนพฤษภาคม มาอยูท่ีร่ะดบั 55.3 ในเดอืนมถินุายน ซึง่ถอืเป็นระดบัทีต่่ําสุดในรอบ 9 เดอืน 
ปญัหาเงนิเฟอ้ยงัคงเปน็ปญัหาทีสํ่าคัญของอนิเดยี โดยในครึง่ปีแรกของปี 2554 อตัราเงนิเฟอ้ (WPI) อยูท่ีร่อ้ยละ 
9.5 เป็นอตัราทีสู่งทีสุ่ดเมือ่เทยีบกบัประเทศเศรษฐกจิหลักในเอเชยี ทัง้นีอ้ตัราเงนิเฟอ้ในเดอืนมถินุายนไดพุ้ง่สูงขึน้
เปน็รอ้ยละ 9.44 เปน็การเพิม่ขึน้เปน็เดอืนทีเ่จด็ตดิตอ่กนัทีเ่งนิเฟอ้สูงกวา่รอ้ยละ 9 สถานการณเ์งนิเฟอ้มปีจัจยัมา
จากราคาอาหารที่เพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 8.38 รวมทั้งจากการเพิ่มขึ้นของราคาสินค้าโภคภัณฑ์ และนํ้ามันดิบ 
นอกจากนี้ปริมาณฝนจากมรสุมตะวันตกเฉียงใต้ที่มีปริมาณต่ําสุดในรอบ 3 ปี ทําให้ผลผลิตการเกษตรลดลง 
รัฐบาลอินเดียได้ประกาศใช้มาตรการคุมเข้มด้านการเงินเพื่อควบคุมสถานการณ์เงินเฟ้อ โดยล่าสุดเมื่อวันที ่ 
26 กรกฎาคมทีผ่่านมาไดป้รบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย (Repo Rate) เป็นครัง้ที ่11 นบัตัง้แตเ่ดอืนมีนาคม 2553 
อกีรอ้ยละ 0.5 จากเดมิซึง่อยูท่ีร่อ้ยละ 7.5 มาอยูท่ีร่อ้ยละ 8.0 

กลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ (สิงคโปร์ ไต้หวัน เกาหลีใต้ และฮ่องกง) ในภาพรวมเศรษฐกิจของประเทศ
กลุ่มนี้ชะลอตัวลง โดยสิงคโปร์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน และฮ่องกง ขยายตัวร้อยละ 0.5 3.4 4.9 และ 5.1 ชะลอลง
จากร้อยละ 9.3  4.2  6.6 และ 7.5 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามลําดับ แต่เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า
สิงคโปร์และฮ่องกงหดตัวร้อยละ 7.8 และ 0.5 ตามลําดับ การชะลอตัวทางเศรษฐกิจของสิงคโปร์เป็นผลมา
จากภาคอุตสาหกรรมหดตัวร้อยละ 5.5 สืบเน่ืองจากการชะงักงันของอุปทานจากญี่ปุ่น และอุตสาหกรรมการ
ผลิตยาที่มีการปรับโครงสร้างใหม่7 ในขณะที่การชะลอตัวของเศรษฐกิจฮ่องกงและไต้หวันมีปัจจัยหลักมาจาก
การชะลอตัวของภาคอุตสาหกรรม และการส่งออกสินค้าและบริการที่ลดลง ด้านปัญหาเงินเฟ้อยังเป็นปัญหา
สําคัญของประเทศกลุ่มนี้ โดยฮ่องกงได้รับผลกระทบจากราคาอาหารและอสังหาริมทรัพย์ที่สูงขึ้น โดยราคา
สินค้าอุปโภคบริโภคในฮ่องกงเพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 5.6 ในเดือนมิถุนายนที่ผ่านมา ซึ่งถือว่าเพิ่มสูงสุดในรอบ 35 
เดือน ทําให้ในไตรมาสสองอัตราเงินเฟ้อของฮ่องกงได้เพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 5.2 จากร้อยละ 3.8 ในไตรมาสแรก 
ด้านไต้หวันในเดือนมิถุนายนเงินเฟ้อได้ขึ้นไปอยู่ที่ร้อยละ 1.92 ซึ่งสูงที่สุดในรอบ 16 เดือน ทั้งนี้เงินเฟ้อของ
เกาหลีใต้ยังคงอยู่ในระดับสูงเช่นกัน โดยในเดือนกรกฎาคมอัตราเงินเฟ้อสูงถึงร้อยละ 4.7 สูงกว่าเป้าหมาย
เงินเฟ้อที่ธนาคารกลางเกาหลีใต้กําหนดไว้ในระดับร้อยละ 2-4 เป็นเดือนที่ 7 ติดต่อกัน 

ออสเตรเลีย คาดว่าจะขยายตัวดีขึ้น เน่ืองจากการฟื้นตัวของการส่งออก ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ที่ดีขึ้น และ
การเพิ่มขึ้นของอุปสงค์ในประเทศ โดยเฉพาะการลงทุนภาคเอกชนที่ชดเชยการบริโภคที่ยังชะลอตัว 
ดุลการค้าในไตรมาสน้ีคาดว่าจะดีขึ้นเมื่อเทียบกับไตรมาสที่แล้ว ในขณะที่อัตราการว่างงานยังทรงตัวที่ 
ร้อยละ 4.9 แต่มีแนวโน้มที่จะเพิ่มขึ้นในไตรมาสหน้า สําหรับเงินเฟ้อเพิ่มขึ้นต่อเนื่องเป็นร้อยละ 3.7 เทียบกับ
ร้อยละ 2.7 และ 3.3 ในสองไตรมาสก่อน โดยมีปัจจัยหลักมาจากการปรับอัตราค่าจ้างในภาคเหมืองแร่ 
รวมทั้งการปรับสูงขึ้นของราคาอาหาร และพลังงาน ซึ่งอาจเพิ่มแรงกดดันให้มีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยที่ยัง
คงที่ร้อยละ 4.75 มาตลอด 9 เดือน โดยเฉพาะหากอัตราแลกเปล่ียนที่ยังผกผันเป็นไปในทิศทางที่อ่อนค่าลง
โดยเฉล่ียซึ่งไม่สามารถชดเชยเงินเฟ้อที่มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นในประเทศได้ 

กลุ่มประเทศอาเซียน (อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และเวียดนาม) ส่วนใหญ่ขยายตัวได้ในอัตราที่
ใกล้เคียงกับไตรมาสที่แล้ว โดยเวียดนาม ขยายตัวร้อยละ 5.7 ปรับตัวดีขึ้นจากร้อยละ 5.4 ในไตรมาสที่แล้ว 
(%YoY) อินโดนีเซีย ขยายตัวคงที่ที่ร้อยละ 6.5 ในขณะที่มาเลเซียชะลอตัวอยู่ที่ร้อยละ 4.0 เทียบกับร้อยละ 
4.9 ในไตรมาสที่แล้ว เงินเฟ้อยังคงเป็นปัญหาสําคัญของเวียดนามที่ยังอยู่ในระดับสูงถึงร้อยละ 19.4 เพิ่มขึ้น
จากร้อยละ 12.8 ในไตรมาสที่แล้ว รวมทั้งมาเลเซีย และฟิลิปปินส์ ที่เงินเฟ้อเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 3.3 และ 5.0 
จากร้อยละ 2.8 และ 4.5 ในไตรมาสแรกตามลําดับ ในขณะที่ค่าเงินรูเปียและมาตรการอุดหนุนพลังงานและ
อาหารของอินโดนีเซียทําให้เงินเฟ้ออินโดนีเซียลดลงจากร้อยละ 6.8 ในไตรมาสที่แล้วเหลือเพียงร้อยละ 5.0 
ในไตรมาสน้ี สําหรับอัตราแลกเปล่ียนส่วนใหญ่มีแนวโน้มแข็งค่าขึ้น ส่งผลดีต่ออัตราเงินเฟ้อ ยกเว้นริงกิต
มาเลเซียที่อ่อนค่าลงในเดือนกรกฎาคม-สิงหาคม 

การฟื้นตัวของการส่งออก
และราคาสินค้าโภคภัณฑ์ที่ดี
ขึ้นน่าจะทําให้เศรษฐกิจ
ออสเตรเลียขยายตัวดขีึ้น 
ในขณะทีร่าคาอาหารและ
พลังงานที่เพิ่มขึน้อย่าง
ต่อเนื่องทําให้เงนิเฟ้อ
กลายเป็นปัญหาที่สร้างแรง
กดดันต่อการปรับอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบาย 

6 ดัชนี PMI ของอินเดีย จัดทําโดยธนาคารฮ่องกง-เซี่ยงไฮ้ (HSBC PMI)  
7 ด้วยการปรับโครงสร้างอุตสาหกรรมท่ีเน้นการผลิตยาท่ีมีสิทธิบัตร ไปเป็นการเน้นผลิตยาชื่อสามัญ (Generic)  

ประเทศอุตสาหกรรมใหม่
ขยายตวัในอัตราที่ชะลอลง 
โดยมีสาเหตุหลักมาจาก การ
ชะลอตัวลงของ
ภาคอุตสาหกรรมและการ
ส่งออก 

ประเทศส่วนใหญ่ยังขยายตวั
ได้ในอัตราทีใ่กล้เคียงกับไตร
มาสที่แล้ว โดยเวียดนามที่
ขยายตวัดีขึ้น อนิโดนีเซีย
ขยายตวัคงที่ สําหรับ
มาเลเซียและฟิลิปปินส์คาด
ว่าจะชะลอตัวลงเล็กน้อย 
เงินเฟ้อยังเป็นปัญหาสําคัญ
ของเวียดนาม ในขณะที่เงิน
เฟ้ออินโดนีเซยีลดลง 
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แนวโน้มของเศรษฐกิจโลกในช่วงคร่ึงปีหลัง 

เศรษฐกิจโลกในปี 2554 มีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่องแต่ยังมีปัจจัยเส่ียงด้านผลกระทบทางด้านการคลัง  
ความผนัผวนของสกลุเงนิ แรงกดดนัจากเงนิเฟอ้สูงในกลุ่มประเทศเอเชยี ผลกระทบของเหตกุารณใ์นญีปุ่น่ตอ่
หว่งโซอ่ปุทานของโลก และการชะลอตวัของเศรษฐกจิประเทศกลุ่มยโูรโซนโดยเฉพาะเยอรมัน และฝรัง่เศส ซึง่
ประเทศกลุ่มยูโรโซนก็ยังจําเป็นต้องมีการดําเนินนโยบายการคลังอย่างเข้มงวดต่อไป รวมทั้งในประเทศ
เศรษฐกิจเกิดใหม่และประเทศพฒันาแล้วอืน่ๆ ที่เริ่มมีการดําเนินนโยบายแบบเดียวกนัซึง่จะส่งผลกระทบต่อ
เศรษฐกิจโลกเช่นกัน นอกจากนี้เศรษฐกิจโลกในครึ่งปีหลังจะได้รับผลกระทบจากความเส่ียงทางการเมืองซ่ึง
เพิ่มขึ้น8 จากการที่รฐับาลของหลายประเทศพยายามดําเนินมาตรการเพ่ือลดปัญหางบประมาณขาดดุล และ
ราคาอาหารทีสู่งขึน้ไดก้อ่ใหเ้กดิความไมส่งบในหลายประเทศ เป็นตน้ 

สถานการณห์น้ีสาธารณะในยโุรปและในสหรฐัฯ คาดวา่ยงัคงเปน็ปญัหาสําคัญ โดยเม่ือวนัศุกรท์ี ่5 สิงหาคม 2554 
S&P ได้ปรับลดอันดับความน่าเชื่อถือระยะยาวของสหรัฐอเมริกาลงจาก AAA  สู่ AA+ ทําให้มาอยู่ในระดับ
เดยีวกบัประเทศ จนี ญีปุ่น่ ไตห้วนั และ สโลวาเนยี ซึง่กอ่นหน้านีส้หรฐัฯ ไดม้คีวามนา่เช่ือถอือยูใ่นระดบัเดยีวกบั
ประเทศพฒันาแล้ว เชน่ แคนาดา ฝรัง่เศส เยอรมน ีและองักฤษ อยา่งไรกต็ามยงัคงอนัดบัความน่าเช่ือถอืระยะสัน้
ของสหรฐัฯ ไวท้ี ่A-1+ ซึง่การลดอนัดบัความนา่เชือ่ถอืลงสะทอ้นใหเ้หน็วา่ S&P กงัวลเกีย่วกบัการเพิม่สูงขึน้ของ
หนีส้าธารณะ และการทีร่ฐับาลมแีผนการตดัลดการขาดดลุงบประมาณในระยะ 10 ปขีา้งหนา้ เนือ่งจากรฐับาล
สหรฐัฯ ไดม้แีผนตดัลดการขาดดลุงบประมาณภายในป ี2564 ไมน่อ้ยกวา่ 2.4 ล้านล้านเหรยีญ  สรอ. ซึง่นอ้ยกวา่
ที ่S&P คาดการณไ์วท้ี ่4 ล้านล้านเหรยีญสรอ.9 ซึง่ตอ่มาธนาคารกลางสหรฐั ไดม้มีตคิงอตัราดอกเบีย้ระยะส้ัน 
(fed funds rate) ทีร่ะดบัรอ้ยละ 0-0.25 ในการประชุมเมือ่วนัที ่9 สิงหาคม 2554  โดยประกาศวา่จะใชน้โยบาย
อตัราดอกเบีย้ต่ําเปน็พเิศษตอ่ไปอกีอยา่งน้อยจนถงึกลางปี 2556 นอกจากนี ้ไดส่้งสัญญาณวา่อาจจะมีการใช้
มาตรการผ่อนคลายทางการเงนิเพิม่เตมิเพือ่กระตุน้การฟืน้ตวัของเศรษฐกจิของสหรฐัฯ 

8 เช่น ปัญหาก่อการจลาจลในอังกฤษ และการลดอันดับความน่าเชื่อถือของสหรัฐฯ ที่สะท้อนให้เห็นถึงความไม่มั่นใจในประสิทธิภาพ ความมั่นคง และความน่าเชื่อถือของสถาบันทาง
การเมือง และการกําหนดนโยบายทางการคลังของสหรัฐฯ ท่ามกลางความขัดแย้งของสองพรรคการเมืองใหญ่ในสองสภา  

9 อย่างไรก็ตาม กรมธนารักษ์ (Treasury Department) ของสหรัฐฯ ได้ออกมาโต้ว่าการคํานวณหนี้ที่ต้องปรับลดของ S&P ที่สูงกว่าแผนตัดลดงบประมาณถึงเกือบ 2 ล้านล้านดอลลาร์
สรอ. เป็นการคํานวณท่ีผิดพลาด ซึ่งการปรับลดอันดับความน่าเชื่อถือของ S&P นี้ได้สวนทางกับบริษัทจัดเรตต้ิงอ่ืนๆ เช่น มูด้ีส์ อินเวสเตอร์ เซอร์วิส (Moodys) และฟิทช์ เรทต้ิงส์ 
(Fitch) ที่ได้ประกาศยืนยันอันดับเครดิต AAA ของสหรัฐฯ  

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศตา่งๆ 
ประเทศ 
(%YoY) 

2551 2552 2553 2554 
ท้ังปี ท้ังปี ท้ังปี Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 ท้ังปี 

โลก 2.3 -0.6 5.0 4.9 4.8 4.6 5.1 4.2 3.6-4.0 
สหรัฐอเมริกา 0.0 -2.6 3.0 2.2 3.3 3.5 3.1 2.2 2.0 
กลุ่มยูโรโซน 0.4 -4.0 1.7 0.8 2.0 1.9 2.0 2.5 1.7 
อังกฤษ -0.1 -5.0 1.4 -0.3 1.6 2.5 1.5 1.6 1.5 
ญ่ีปุ่น -1.2 -6.3 4.0 5.7 3.1 5.0 2.1 -1.0 0.2 
จีน 9.0 9.2 10.3 11.9 10.3 9.6 9.8 9.7 9.2 
อินเดีย 6.7 6.7 8.6 8.6 8.9 8.9 8.2 7.8 8.2 
เกาหลีใต ้ 2.3 0.3 6.2 8.5 7.5 4.4 4.7 4.2 4.5 
ไต้หวัน 0.7 -1.9 10.8 13.6 12.9 10.7 7.1 6.6 5.4 
ฮ่องกง 2.3 -2.7 7.0 8.0 6.7 6.9 6.4 7.5 5.4 
สิงคโปร์ 1.5 -0.8 14.5 16.4 19.4 10.5 12.0 9.3 5.2 
มาเลเซีย 4.7 -1.7 7.2 10.1 8.9 5.3 4.8 4.9 5.5 
ฟิลิปปินส์ 3.7 1.1 7.6 8.4 8.9 7.3 6.1 4.9 5.0 
เวียดนาม 6.2 5.3 6.8 5.8 6.4 7.2 7.3 5.4 7.0 
อินโดนีเซีย 6.0 4.5 6.1 5.6 6.1 5.8 6.9 6.5 6.4 

ที่มา: รวมรวมและประมาณการโดย สศช. (สิงหาคม 2554) 
หมายเหตุ: n.a.- not available  

Q2 
n.a. 
1.6 
1.7 
0.7 
-1.0 
9.5 
n.a. 
3.4 
4.9 
5.1 
0.5 
4.0 
n.a. 
5.7 
6.5 
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เศรษฐกิจไทยในปี 2554 
คาดว่าจะขยายร้อยละ  
3.5-4.0 ในขณะที่อัตราเงิน
เฟ้อเท่ากับรอ้ยละ 3.6-4.0 
และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล
ร้อยละ 2.4 ของ GDP  

4. แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2554 
เศรษฐกจิไทยในไตรมาสทีส่อง ของปี 2554 ขยายตวัไดด้ทีีร่อ้ยละ 2.6 ชะลอลงจากไตรมาสกอ่นหน้า ซึง่เป็นผล
มาจากการหดตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรมที่ได้รับผลกระทบจากการหดตัวทางเศรษฐกิจญี่ปุ่น ส่งผลให้
เศรษฐกจิในครึง่ปแีรกขยายตวัรอ้ยละ 2.9 อยา่งไรกต็ามในครึง่ปีหลังเศรษฐกจิมแีนวโนม้ขยายตวัไดด้กีวา่ในครึง่
ปีแรก โดยเฉพาะการฟื้นตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรม การขยายตัวต่อเนื่องของภาคการท่องเที่ยวและ
รายได้ภาคการเกษตรซ่ึงเป็นผลมาจากราคาสินค้าเกษตรปรับตัวสูงขึ้น อย่างไรก็ตาม ยังคงมีความเส่ียงจาก
ความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลกที่เพิ่มสูงขึ้น ประกอบกับการเบิกจ่ายการลงทุนภาครัฐมีแนวโน้มล่าช้ากว่า
ภาวะปกต ิ 

ปัจจัยสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 

(1) การปรับตัวดีขึ้นของอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์และยานยนต์ โดยเฉพาะการฟื้นตัวของอุตสาหกรรม
ยานยนต์ ในช่วงครึ่งปีแรกมีการผลิตรถยนต์ 0.66 ล้านคัน ขณะที่เป้าหมายการผลิตทั้งปี 1.8 ล้านคัน 
ดังน้ันคาดว่าจะมีปริมาณการผลิตรถยนต์ในครึ่งปีหลังประมาณ 1.14 ล้านคัน หรือขยายตัวร้อยละ 56.6 
เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน  นอกจากน้ีการปรับตัวดีขึ้นของอุตสาหกรรมยานยนต์จะเป็นปัจจัย
สําคัญในการขับเคล่ือนการลงทุนในระยะต่อไป 

(2) เศรษฐกิจเอเชียยังคงขยายตัวในเกณฑ์ดี ซึ่งจะเป็นการช่วยลดผลกระทบกรณีที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ และ
ยุโรปขยายตัวได้ต่ํากว่าที่คาดการณ์หรือมีการชะลอตัวลง กรณีที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีการชะลอตัวแต่ไม่
รุนแรงมาก พลวัตรทางเศรษฐกิจเอเชียและปริมาณการค้าโลกยังสามารถขับเคล่ือนขยายตัวได้ เช่นกรณี 
IMF ได้ปรับลดอัตราการขยายตัวเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปี 2554 จากเดิมร้อยละ 2.8 เหลือร้อยละ 2.5 แต่
ได้ปรับเพิ่มการคาดการณ์ปริมาณการค้าโลกเป็นร้อยละ 8.2 จากร้อยละ 7.4 เนื่องจากอัตราการ
ขยายตัวเศรษฐกิจจีนและอินเดียยังอยู่ในระดับสูง และปรับเพิ่มอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจกลุ่ม
ประเทศอุตสาหกรรมใหม่ ซึ่งภายใต้สถานการณ์ดังกล่าวจะทําให้การส่งออกไทยยังมีแนวโน้มขยายตัวได้
ต่อเนื่อง  

 (3) การปรับตัวดีขึ้นของบรรยากาศและความเชื่อม่ันการทางเมือง ส่งผลให้ความเช่ือมั่นของนักลงทุน 
นักท่องเที่ยว และผู้บริโภคปรับเพิ่มขึ้น 

(4) การลงทุนภาคเอกชนมีแนวโน้มขยายตัวได้ดี โดยในช่วง 7 เดือนแรกของปี 2554 สถิติคําขอรับการ
ส่งเสริมการลงทุนจากสํานักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนจํานวน 599 โครงการ และมีมูลค่าเงิน
ลงทุนรวม 205,796 ล้านบาท ขยายตัวร้อยละ 34.9 และ 89.4 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า
ตามลําดับ ทําให้การลงทุนภาคเอกชนมีแนวโน้มขยายตัวอย่างต่อเนื่อง 
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(5) รายได้ภาคครัวเรือนยังคงขยายตัวในเกณฑ์ดี โดยเฉพาะรายไดภ้าคเกษตร เป็นผลจากราคาสินค้าและ
ผลผลิตทางเกษตรทีสํ่าคัญปรบัตวัสูงขึน้ โดยราคาสินค้าเกษตรมีแนวโนม้เพิม่ขึน้ เช่น ยางพารา ปาล์มน้ํามนั 
อ้อย มันสําปะหลัง และโดยเฉพาะราคาข้าว ซึ่งในเดือนมิถุนายน 2554 ราคาข้าวขาว 100%  
ขายปลีกภายในประเทศ อยู่ที่ 14,700 บาทต่อตัน หรือขยายตัวร้อยละ 8.5 เมื่อเทียบกับเดือนก่อนหน้า  
เมือ่รวมกบัแรงส่งจากนโยบายของรัฐบาลจะทําใหร้าคาขา้วมแีนวโนม้ปรบัตวัสูงขึน้ ขณะทีผ่ลผลิตทางการ
เกษตรทีสํ่าคัญในครึง่ปหีลัง เชน่ ขา้ว ขา้วโพด และยางพารา มแีนวโนม้ปรบัตวัสูงขึน้เชน่กนั  

(6) การปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเน่ืองของภาคการท่องเที่ยว ในครึ่งแรกของปี 2554 มีจํานวนนักท่องเที่ยว 
9.7 ล้านคน และเดือนกรกฎาคม 2554 มีจํานวน 1.5 ล้านคน รวม 7 เดือนแรกมีจํานวนนักท่องเที่ยว 
11.2 ล้านคน หรือขยายตัวร้อยละ 26.8  

ภายใต้เงื่อนไขไม่มีเหตุการณ์ความรุนแรงภายในประเทศ และเศรษฐกิจเอเชียยังคงขยายตัวได้ดี คาดว่า
ทั้งปี 2554 จะมีจํานวนนักท่องเที่ยวประมาณ 19.0 ล้านคน ซึ่งจะเป็นแรงส่งให้ภาคการผลิตและบริการ
ที่เกี่ยวข้องขยายตัวได้ดีอย่างต่อเน่ือง 

(7) สภาพคล่องในระบบเศรษฐกิจอยู่ในเกณฑ์ดีและสินเชื่อยังคงขยายตัวได้ดี  โดยสภาพคล่องส่วนเกนิของ
ธนาคารพาณชิยใ์นครึ่งปแีรกอยู่ในเกณฑ์สูงถงึ  1.485 ล้านล้านบาท ขณะทีก่ารปล่อยสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชย์ในครึ่งปีแรกขยายตัวร้อยละ 16.5 นอกจากน้ีธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ได้ปรับเพิ่มเป้าหมาย 
การปล่อยสินเชือ่ ซึง่ปจัจยัเหล่านีจ้ะเอือ้อํานวยตอ่การขยายตวัของกจิกรรมทางเศรษฐกจิอยา่งตอ่เนือ่ง  

ปัจจัยเสี่ยงและข้อจํากัด 

(1) การฟืน้ตัวของเศรษฐกจิโลก โดยที ่สหรัฐอเมริกา มคีวามเส่ียงทีเ่ศรษฐกจิจะถดถอยมากขึน้ เนือ่งจากอตัรา
การวา่งงานทรงตวัในระดบัสูงและภาคอสังหารมิทรพัยย์งัไมม่สัีญญาณการฟืน้ตวั ส่งผลตอ่การบรโิภคเอกชน
ทีเ่ปน็ตวัขบัเคล่ือนหลักของเศรษฐกจิใหข้ยายตวัในระดบัต่ํา นอกจากนีค้วามกงัวลตอ่ปัญหาหน้ีสาธารณะมี
สูงขึ้นหลังจากสหรฐัฯ ถกูปรับลดความน่าเชื่อถอืของพนัธบัตรรัฐบาลจาก S&P สหภาพยุโรป ความกังวล
เกีย่วกบัวกิฤตหินีส้าธารณะยงัคงดําเนนิอยูอ่ยา่งตอ่เนือ่ง แมว้า่การแกป้ญัหาของประเทศกรซีและโปรตุเกสมี
ความชดัเจนมากขึน้ แตค่วามกงัวลเกีย่วกบัวกิฤตหิน้ีมแีนวโนม้จะเกดิขึน้กบัประเทศเศรษฐกจิขนาดใหญอ่ยา่ง
อติาลีและสเปนเพ่ิมสูงขึน้ นอกจากนีเ้ศรษฐกจิของประเทศสําคัญมแีนวโนม้ชะลอลงในครึง่ปีหลัง โดยเฉพาะ
ฝรัง่เศสซึง่ชะลอลงค่อนขา้งมากในไตรมาสทีส่อง ส่งผลใหค้รึง่แรกของปีขยายตวัเพยีงรอ้ยละ 2.1 เมือ่เทยีบ
กบัชว่งเดยีวกนัของปกีอ่น นอกจากนีก้ารปรบัลดการขาดดลุการคลงัเขา้สู่กรอบเปา้หมายจะเป็นอปุสรรคตอ่
การขยายตวัทางเศรษฐกจิฝรัง่เศส เน่ืองจากฝรัง่เศสมสัีดส่วนการใช้จา่ยตอ่ภาครฐัสูงถงึรอ้ยละ 25 ตอ่ GDP 
ประกอบกับยังมีการขาดดุลการคลังสูงถึงร้อยละ 7.0 ในปี 2553 และคาดว่าร้อยละ 5.0-6.0 ในปี 2554  
ส่วนเศรษฐกจิเยอรมันหลังจากขยายตวัอยา่งแขง็แกรง่ในครึง่ปีแรกทีร่อ้ยละ 3.7 แตใ่นครึง่ปีหลังมแีนวโนม้
ชะลอลงอยา่งชดัเจน จากการลดลงของอุปสงค์จากตา่งประเทศ โดยเฉพาะประเทศคูค้่าทีสํ่าคัญ เช่น สหรฐัฯ 
ฝรัง่เศส ญีปุ่น่ และ จนี เนือ่งจากเยอรมันเปน็ประเทศทีพ่ึง่พาการส่งออกเปน็หลัก (ประมาณรอ้ยละ 46 ตอ่ 
GDP) ญ่ีปุ่น มีความเส่ียงจากการฟื้นตัวหลังจากได้รับผลกระทบอย่างรุนแรงจากแผ่นดินไหวและสึนามิ  
เนือ่งจากอปุสงค์ในตลาดโลกลดลง เงนิเยนแขง็ค่าขึน้มาก และอปุสงค์ภาคเอกชนยงัคงมีความออ่นแอ    

(2) ตลาดเงิน ตลาดทุน และอัตราแลกเปลี่ยนยังมีความเสี่ยงที่จะผันผวน จากความไม่แน่นอนของภาวะ
เศรษฐกิจโลกที่เพิ่มมากขึ้น นอกจากนี้เงินบาทมีแนวโน้มแข็งค่าขึ้นกว่าครึ่งปีแรกจากค่าเงินดอลลาร์ 
สรอ. ที่อ่อนค่าลง  

(3) ราคานํ้ามันยังมีความผันผวน แม้ว่าราคาน้ํามันจะมีแนวโน้มลดลงตามการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก 
แต่ปัจจัยเส่ียงด้านอุปทานและการเก็งกําไรส่งผลให้ราคานํ้ามันปรับตัวสูงขึ้นในบางช่วง  

(4) เงินเฟ้อและอัตราดอกเบ้ียยังทรงตัวในระดับสูง ด้านอัตราเงินเฟ้อแม้ว่าแรงกดดันจากราคานํ้ามันมี
แนวโน้มทรงตัว แต่อปุสงค์ภายในประเทศยังขยายตัวได้ด ีและตลาดแรงงานทีม่ีความตึงตัวสูงจะส่งผลต่อ 
การเพิม่ขึน้ของตน้ทนุการผลติ ขณะทีน่โยบายปรบัขึน้ค่าแรงขัน้ต่ําจะส่งผลใหอ้ตัราเงนิเฟอ้เรง่ตวัสูงขึน้ 
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ข้อสมมติฐานการประมาณ 
การเศรษฐกิจป ี2554 
(1) เศรษฐกจิโลกและปริมาณ
การค้าโลกขยายตัวรอ้ยละ
3.6 - 4.0 และ 6.7 –7.7
ตามลําดับ 
(2) ราคานํ้ามันดิบดูไบเฉล่ีย
เท่ากับ 103-107 ดอลลาร์
สรอ. ต่อบาร์เรล 
(3) ราคาสินค้าส่งออกและ
นําเข้าในรูปดอลลาร์ สรอ.
เพิ่มขึ้นร้อยละ 6.8 และ 8.8 
ตามลําดับ  
(4) อัตราแลกเปล่ียน คาดว่า
จะอยู่ที่ 29.5-30.5 บาทต่อ
ดอลลาร์ สรอ. 
(5) นักท่องเที่ยวต่างชาติมี
จํานวนประมาณ 19.0 ล้าน
คน 

(5) ความล่าช้าของการใช้จ่ายงบประมาณประจําปี 2555 จะส่งผลให้การลงทุนภาครัฐขยายตัวได้ต่ํากว่า 
ที่คาดการณ์ไว้ 

(6) การผลติภาคการเกษตรมีความเสีย่งทีจ่ะไดร้บัผลกระทบจากความแปรปรวนของสภาพอากาศ หลังจากปญัหา
อทุกภัยเริม่มคีวามถีม่ากขึน้นบัจากปลายปี 2553 จนถงึในปจัจบุนั 

สมมติฐานการประมาณการเศรษฐกิจปี 2554 

(1) เศรษฐกิจโลกในปี 2554 มีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 3.6 - 4.0  เป็นการปรับลดจากคร้ังก่อนที่คาดว่า
จะขยายตัวร้อยละ 3.8-4.2  แต่คงประมาณการการค้าโลกที่ร้อยละ 6.7-7.7 เนื่องจากเศรษฐกิจ
เอเชียยังคงขยายตัวได้ดีและมีบทบาทมากขึ้นในการขับเคล่ือนการค้าโลก  

สหรัฐอเมริกา ในครึง่แรกของป ี2554 เศรษฐกจิสหรฐัฯ ขยายตวัรอ้ยละ 1.9 (%YoY) โดยที ่(1) การบรโิภค
ภาคเอกชนครึง่ปแีรกขยายตวัรอ้ยละ 2.5 (%YoY) แตค่าดวา่มแีนวโนม้ขยายตวัในอตัราทีช่ะลอลง เนือ่งจาก
อตัราการวา่งงานทีป่รบัตวัสูงขึน้อยา่งตอ่เน่ือง ดงันัน้นโยบายเพิม่การจา้งงานของรฐับาลสหรฐัฯ จะเป็นปจัจยั
สําคัญในการขับเคล่ือนเศรษฐกิจสหรัฐฯ ให้ฟืน้ตัวอยา่งแข็งแกร่งจากวัฏจักรการถดถอยเศรษฐกจินับจาก 
ป ี2552  (2) การลงทนุภาคเอกชนมีแนวโนม้ขยายตัวไดร้ะดบัทีน่า่พอใจ แมว้า่แรงส่งจากการเปลีย่นแปลง
สินค้าคงคลังจะอยู่ในระดับต่ํากว่าช่วงที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ ฟื้นตัว รวมทั้งการลงทุนด้านที่อยู่อาศัยยังคงมี
แนวโนม้หดตวั หลังจากหดตวัตอ่เนือ่งตดิตอ่กนั 4 ไตรมาส เนือ่งจากการบรโิภคภาคเอกชนมคีวามออ่นแอ  
ประกอบกบับา้นทีส่รา้งเสรจ็รอการขายยงัคงมีจํานวนมาก  อยา่งไรกต็ามการลงทนุภาคเอกชนในชว่งทีเ่หลือ
จะถูกขบัเคล่ือนโดยการลงทุนนอกภาคที่อยู่อาศัยซ่ึงมีแนวโน้มปรบัตัวดขีึ้น หลังจากปัญหาการขาดแคลน
ชิน้ส่วนการผลิตอตุสาหกรรมยานยนต์และอิเล็กทรอนกิส์จะกลับเข้าสู่ภาวะปกติ และจะมกีารเรง่ผลิตเพื่อ
ชดเชยหลังจากชะลอการผลิตในไตรมาสทีส่อง ทีผ่่านมา  (3) การบรโิภคภาครฐัยงัคงมีแนวโนม้หดตวัตอ่เนือ่ง 
ในครึง่ปแีรกหดตวัรอ้ยละ 1.6 เมือ่เทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปกีอ่น รวมทัง้แนวโนม้การลดลงของการใช้จา่ย
ภาครฐัตามกรอบขอ้ตกลงการเพิม่เพดานหน้ีภาครฐั (4) ความไมแ่นน่อนทางภาวะเศรษฐกจิทีเ่พิม่ขึน้ส่งผลให้
ความเชือ่มัน่ของผู้บรโิภคและนกัลงทนุลดลง นอกจากนีค้วามผันผวนในตลาดเงินส่งผลใหต้น้ทนุทางการเงนิ
เพิม่ขึน้ประกอบกบัแนวโนม้การปลอ่ยสินเชือ่มคีวามระมดัระวงัเพิม่ขึน้ ดว้ยสถานการณด์งักล่าวจงึปรับลด
ประมาณการเศรษฐกจิสหรัฐฯ ปี 2554 จากขยายตัวร้อยละ 2.8 เป็นร้อยละ 2.0  

สหภาพยุโรป โดยรวมเศรษฐกจิสหภาพยโุรปมแีนวโนม้ชะลอลงในครึง่หลัง แตใ่นชว่งปแีรกขยายตวัไดด้ทีี่
ร้อยละ 2.1 (%YoY)  สศช. จึงปรับเพิ่มประมาณการเศรษฐกิจสหภาพยุโรปจากเดิมร้อยละ 1.6  
เป็นร้อยละ 1.7 โดยแนวโนม้เศรษฐกิจของ 4 ประเทศหลัก มีดังนี้ 

เยอรมัน ในครึ่งปีแรกขยายตัวสูงถึงร้อยละ 3.7 (%YoY) การจ้างงานอยู่ในเกณฑ์ดี หนี้สาธารณะต่อ GDP 
ไม่สูงมากนัก และขาดดุลการคลังเพียงร้อยละ 2.0 ต่อ GDP ในครึ่งปีหลังมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่องจาก
การปรับตัวดีขึ้นของภาคอุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนประมาณร้อยละ 24.0 ต่อ GDP รวมถึงแรงกดดันด้าน
เงินเฟ้อจะลดลงจากแนวโน้มราคาน้ํามันที่ลดลง อย่างไรก็ตามประเทศเยอรมันเป็นเศรษฐกิจที่พึ่งพาการ
ส่งออกสูง ดังนั้นการชะลอลงของอุปสงค์ต่างประเทศ เนื่องจากประเทศคู่ค้าที่สําคัญในครึ่งปีหลังมี
แนวโน้มชะลอลงจะส่งผลให้แรงขับเคล่ือนจากการส่งออกสุทธิลดลง ภายใต้สถานการณ์ดังกล่าวคาดว่า
เศรษฐกิจเยอรมันจะขยายตัวในระดับร้อยละ 3.3-3.8 

ฝรั่งเศส ในครึ่งปีแรกขยายตัวร้อยละ 1.9 (%YoY) และการชะลอตัวในไตรมาสที่สอง ปี 2554 ทําให้
ความกังวลต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจเพิ่มขึ้น เนื่องจากฝรั่งเศสจําเป็นต้องลดการขาดดุลการคลังผ่าน
การลดรายจ่ายภาครัฐ ซึ่งเป็นปัจจัยสําคัญในการขับเคล่ือนเศรษฐกิจฝรั่งเศส โดยมีสัดส่วนประมาณ 
ร้อยละ 25 ต่อ GDP ส่งผลให้แรงขับเคล่ือนการขยายตัวของอุปสงค์ภายในประเทศอยู่ในระดับต่ํา และ
คาดว่าเศรษฐกิจฝร่ังเศสจะขยายตัวเพียงร้อยละ 1.5-2.0 

อิตาลี โดยภาพรวมการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจยังมีความอ่อนแอ (1) การบริโภคได้รับแรงกดดันทั้งอัตราเงิน
เฟ้อที่ปรับตัวสูงขึ้นและการว่างงานสูง ขณะที่ในครึ่งปีหลังคาดว่าการบริโภคภาคเอกชนยังคงทรงตัว  
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(2) การลงทุนภาคเอกชนมีทิศทางชะลอลงอย่างชัดเจนหลังจากขยายตัวได้ดีในครึ่งปีหลังของปี 2553  
(3) การส่งออกสุทธิยังคงหดตัว ประกอบกับแนวโน้มการลดลงของอุปสงค์ของยุโรปและสหรัฐฯ คาดว่า
การส่งออกสุทธิยังมีแนวโน้มหดตัวต่อเน่ือง และ (4) การใช้จ่ายภาครัฐยังเป็นข้อจํากัดต่อการขยายตัว
ของอิตาลี เนื่องจากมีหนี้สาธารณะสูงถึงร้อยละ 120 ต่อ GDP ภายใต้สถานการณ์ที่เศรษฐกิจ ในครึ่งปี
แรกขยายตัวร้อยละ 0.9 (%YoY) และมีแนวโน้มการชะลอตัวลงในครึ่งปีหลัง คาดว่าเศรษฐกิจอิตาลีจะ
ขยายตัวประมาณร้อยละ 0.5-0.9  

สเปน อุปสงค์ภายในประเทศมีความอ่อนแอค่อนข้างมาก โดยหดตัว 11 ไตรมาสติดต่อกัน (ข้อมูลล่าสุด
ถึงไตรมาสที่ 1 ปี 2554) โดยเฉพาะการลงทุนภาคเอกชนที่หดตัวต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่ 12 ทําให้อัตรา
การว่างงานเฉลี่ยสูงถึงร้อยละ 20.0 นอกจากนี้อัตราการว่างงานที่อยู่ระดับสูงเป็นแรงกดดันให้การ
บริโภคภาคเอกชนขยายตัวในระดับต่ํา ประกอบกับการส่งออกสุทธิมีแนวโน้มชะลอลงตามการลดลงของ
อุปสงค์ในตลาดโลก ขณะที่การใช้จ่ายภาครัฐยังเป็นข้อจํากัดเนื่องจากดุลการคลังขาดดุลประมาณร้อยละ 
6.0-6.5 ต่อ GDP ซึ่งสูงกว่าเป้าหมายของสหภาพยุโรป แต่อย่างไรก็ตามคาดว่ารัฐบาลสเปนจําเป็นต้อง
เพิ่มการใช้จ่ายภาครัฐเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ ซึ่งจะทําให้หนี้สาธารณะปรับตัวสูงขึ้นภายใต้สถานการณ์ที่
เศรษฐกิจครึ่งปีแรกขยายตัวร้อยละ 0.7 (%YoY) และในครึ่งหลังมีแนวโน้มชะลอลง ดังน้ันคาดว่าทั้งปี
จะขยายตัวที่ร้อยละ 0.3-0.8  

ญ่ีปุ่น ผลกระทบอยา่งรนุแรงจากภัยพบิตัทิางธรรมชาตใินวนัที ่11 มนีาคม 2554 ทําใหค้รึง่ปีแรกเศรษฐกจิ
หดตวัรอ้ยละ 1.0 (%YoY) ส่วนในครึง่หลังของป ี2554 คาดวา่เศรษฐกจิญีปุ่น่มแีนวโนม้กลับมาขยายตวัอกี
ครั้ง โดย (1) การลงทุนภาคเอกชนจากท่ีในครึ่งปีแรกขยายตัวร้อยละ 1.6 (%YoY) ซึ่งเป็นผลมาจากการ
ชะลอลงของการลงทุนนอกภาคทีอ่ยูอ่าศัยทีข่ยายตวัเพยีงรอ้ยละ 1.1 (%YoY) เมือ่เทยีบกบัขยายตวัรอ้ยละ 
6.1 (%YoY)  ในครึง่ปหีลังของป ี2553 จากการฟืน้ตวัของภาคการผลติจะเปน็ปจัจยัสนบัสนนุใหก้ารลงทนุ
นอกภาคที่อยู่อาศัยกลับมาขยายตัวอย่างมีเสถียรภาพในช่วงที่เหลือของปี 2554 ดังนั้นคาดว่าการลงทุน
ภาคเอกชนในครึง่ปหีลังมแีนวโนม้ฟืน้ตวัอยา่งตอ่เนือ่ง (2) การใชจ้า่ยภาครัฐในครึง่ปีแรกมีบทบาทสําคัญใน
การขบัเคล่ือนเศรษฐกจิ แมว้า่หนีส้าธารณะอยูใ่นระดบัสูงเกนิรอ้ยละ 200  ตอ่ GDP แตร่ฐับาลญีปุ่น่ยงัคง
เพิ่มการใช้จ่ายภาครัฐเพื่อเร่งฟื้นฟูภาวะเศรษฐกิจส่งผลให้การบริโภคภาครัฐขยายตัวร้อยละ 1.1 (%YoY) 
หลังจากหดตวัตดิตอ่กนั 2 ไตรมาส และคาดวา่การใช้จา่ยภาครฐัยงัคงขยายตวัตอ่เนือ่งในชว่งทีเ่หลือของป ี 
(3) การบริโภคเอกชนหดตวัรอ้ยละ 0.8 (%YoY) ในครึง่ปีแรก เป็นผลมาจากการชะลอตวัลงของการบรโิภค
ในหมวดทีสํ่าคัญ โดยเฉพาะการใช้จา่ยดา้นบรกิารซ่ึงหดตวัตอ่เนือ่งเปน็ไตรมาสที ่5 อยา่งไรกต็ามมสัีญญาณ
การฟืน้ตวัโดยเฉพาะการค้าส่งสินค้าเครือ่งใช้ไฟฟา้ในเดอืน มถินุายน 2554 ทีข่ยายตวัสูงถงึรอ้ยละ 8.0 และ
เป็นการขยายตัวติดต่อกันเป็นเดือนที่ 2 ดังนั้นการบริโภคภาคเอกชนในครึ่งปีหลังมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้น 
และ (4) การส่งออกสุทธิในครึ่งปีแรกหดตัวร้อยละ 11.2 (%YoY) เป็นผลต่อเนื่องจากการผลิตที่ลดลง 
ดังน้ันเมื่อการผลิตกลับเข้าสู่ภาวะปกติจะทําให้การส่งออกสุทธิกลับมาขยายตัวได้ดีขึ้น โดยการส่งออก 4 
สินค้าหลัก (มีสัดส่วนประมาณร้อยละ 70.0 -75.0 ของการส่งออกทั้งหมด) คือ เครื่องจักร ยานยนต ์
อเิล็กทรอนกิส์ และอตุสาหกรรม ซึง่มกีารฟืน้ตวัเขา้ใกล้สถานการณป์กต ิอยา่งไรกต็ามการส่งออกจะมีปจัจยั
เส่ียงจากเงนิเยนที่แขง็ค่าและอปุสงค์ในตลาดโลกลดลง สศช. จึงปรับลดประมาณการอตัราการขยายตัว
ทางเศรษฐกจิญ่ีปุ่นจากร้อยละ 1.1 เป็นตัวร้อยละ 0.2 

จีน ในครึ่งแรกของปี 2554 ขยายตัวอย่างแข็งแกร่งที่ร้อยละ 9.6 (%YoY) โดยการลงทุนภาคเอกชนเป็น
ตัวขับเคลื่อนหลัก โดยเฉพาะการลงทุนในหมวดการก่อสร้างที่ยังคงขยายตัวสูง ส่งผลให้มีความกังวลต่อ
ภาวะฟองสบู่แตก และเมื่อผนวกกับแรงกดดันด้านเงินเฟ้อที่สูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง ทําให้รัฐบาลจีนดําเนิน
มาตรการการเงินแบบเข้มงวด เพื่อจะช่วยลดความเส่ียงจากการขยายตัวที่สูงเกินไป นอกจากน้ีค่าเงิน
หยวนที่ปรับตัวแข็งค่าขึ้นและอุปสงค์ในตลาดโลกมีแนวโน้มลดลง จะเป็นอีกปัจจัยที่ทําให้เศรษฐกิจจีน 
ในครึ่งปีหลังมีแนวโน้มขยายตัวในอัตราที่ชะลอลงเล็กน้อย สศช. จึงปรับเพิ่มประมาณการการขยายตัว
เศรษฐกิจจีนเป็นร้อยละ 9.2 จากเดิมที่ร้อยละ 9.0 
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(2) ราคานํ้ามันดิบดูไบเฉลี่ยในปี 2554 คาดว่าอยู่ในช่วง 103-107 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ปรับตัว
เพิม่ขึน้จากประมาณการคร้ังกอ่นที ่98-107 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล โดยในคร่ึงปีแรกราคาน้ํามนัดไูบ
เฉล่ียอยูท่ี ่105.45 ดอลลาร ์สรอ. ตอ่ บารเ์รล ในเดอืนกรกฎาคมอยูท่ี ่109.78 ดอลลาร ์สรอ. ตอ่ บารเ์รล 
ส่งผลใหเ้ฉล่ีย 7 เดอืนแรกของปีราคานํ้ามนัเฉล่ีย 106.07 ดอลลาร ์สรอ. ตอ่ บารเ์รล โดยปัจจยัทีส่่งผลให้
ราคานํ้ามันไม่สูงขึ้นกว่าครึ่งปีแรกคือ (1) ความต้องการใช้น้ํามันลดลง จากสถานการณ์ทางเศรษฐกิจของ
สหรัฐและสหภาพยุโรปยังมีความเปราะบาง จากการขยายตัวในระดับต่ําของการบริโภคและการลงทุน
ภาคเอกชน รวมทัง้ขอ้จํากดัดา้นการคลัง ทําใหก้ารใช้จา่ยงบประมาณเพือ่สนบัสนนุกจิกรรมทางเศรษฐกจิ
ลดลง และ (2) นักลงทุนเพิ่มความระมัดระวังการลงทุนในกองทุนน้ํามัน เนื่องจากราคาน้ํามันลดลงอย่าง
รนุแรงมากกวา่ 10 ดอลลาร ์สรอ. ตอ่ บารเ์รล ในวันที่ 6 พฤษภาคม 2554 อยา่งไรกต็ามราคานํ้ามนัยงัมี
ปจัจยัเส่ียงทีจ่ะปรบัตวัสูงขึน้จาก (1) สถานการณค์วามไมส่งบในตะวนัออกกลางและแอฟรกิาเหนอื แมว้่า
สถานการณ์จะดขีึ้น แต่มโีอกาสทีจ่ะเกดิความรนุแรงได ้(2) ภัยพบิัตทิางธรรมชาติที่ส่งผลกระทบต่อแหล่ง
ผลิตน้ํามนั โดยเฉพาะในชว่งฤดกูาลพายเุฮรเิคน และ (3) การคาดการณ์ของนักลงทนุตอ่การปรบัตวัสูงขึน้
ของราคานํ้ามัน เนือ่งจากการเพิม่ขึน้ของปรมิาณเงนิในระบบตามการอดัฉีดเมด็เงนิของประเทศพฒันาแล้ว
เพือ่สนับสนนุการฟืน้ตวัทางเศรษฐกจิทีย่งัคงเปราะบาง 

(3) ราคาสินค้าส่งออกในรูปดอลลาร์ สรอ. คาดว่าจะขยายตัวประมาณร้อยละ 6.8 ปรับลดลงจากร้อยละ
7.2 ในการประมาณการคร้ังก่อน ขณะที่ราคานําเข้าในรูปดอลลาร์ สรอ. ปรับเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 8.8
จากการคาดการณ์คร้ังก่อนที่ร้อยละ 8.5  เนื่องจากราคานําเข้าในรูปดอลลาร์ สรอ. ในไตรมาสที่สอง 
ปรับตัวสูงกว่าที่คาดการณ์  

(4) อัตราแลกเปลี่ยน คาดว่าจะอยู่ในช่วง 29.5-30.5 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. เป็นการคงประมาณการจาก
ครั้งก่อน โดยในครึ่งปีแรกเฉลี่ยที่ 30.432 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. และคาดว่าค่าเงินบาทมีแนวโน้มแข็งค่า
ขึ้นจากการอ่อนค่าลงของดอลลาร์ สรอ. ตามการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ นอกจากน้ียังคาดว่า
ค่าเงินในครึ่งปีหลังมีแนวโน้มจะผันผวนมากขึ้นจากความไม่แน่นอนของภาวะเศรษฐกิจโลกที่เพิ่มขึ้น  

(5) จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2554 คาดว่าจะมีประมาณ 19.0 ล้านคน ปรับเพิ่มขึ้นจากการ
ประมาณการคร้ังก่อนที่ 18.0 ล้านคน เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องของจํานวนนักท่องเที่ยว
ในครึ่งปีแรกซ่ึงสูงสุดเป็นประวัติการณ์ที่ 9.7 ล้านคน และเดือนกรกฎาคม 2554 มีนักท่องเที่ยวจํานวน 
1.5 ล้านคน ส่งผลให้ 7 เดือนแรกมีจํานวนนักท่องเที่ยว 11.2 ล้านคน และคาดว่าใน 5 เดือนที่เหลือของ
ปี 2554 จะมีจํานวนนักท่องเที่ยวประมาณ 7.8 ล้านคน เป็นผลมาจาก (1) สถานการณ์การเมือง
ภายในประเทศปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง และ (2) จํานวนนักท่องเที่ยวจากประเทศจีน ฮ่องกง เกาหลีใต้ 
ไต้หวัน และอินเดีย เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสําคัญ 

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2554  

คาดว่าเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 3.5-4.0 เทียบกับการขยายตัวร้อยละ 7.8 ในปี 2553 
อัตราเงินเฟ้อร้อยละ 3.6-4.0 เทียบกับร้อยละ 3.3 ในปี 2553 และดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลร้อยละ 2.4 
ของ GDP ลดลงจากการเกินดุลร้อยละ 4.6 ของ GDP ในปี 2553 เน่ืองจาก 

(1) เศรษฐกิจในคร่ึงปีแรกขยายตัวตํ่ากว่าที่คาดการณ์ โดยเฉพาะการหดตัวของการผลิตภาคอุตสาหกรรม
ในไตรมาสที่สอง ทําให้ภาคอุตสาหกรรมครึ่งปีแรกขยายตัวเพียงร้อยละ 0.7 ลดลงมากเม่ือเทียบกับ
ขยายตัวร้อยละ 13.9 ในปี 2553 ประกอบกับการปรับตัวสูงขึ้นของการนําเข้าโดยเฉพาะราคาน้ํามัน 
ที่ราคาสูงขึ้นมากส่งผลให้การส่งออกสุทธิลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า นอกจากนี้การใช้จ่ายและ 
การลงทุนภาครัฐต่ํากว่าการคาดการณ์ค่อนข้างมาก โดยการลงทุนภาครัฐหดตัวถึงร้อยละ 5.9 ในครึ่งปี
แรก ขณะที่การใช้จ่ายภาครัฐขยายตัวเพียงร้อยละ 1.5 

(2) อปุสงคจ์ากตลาดโลกในคร่ึงปีหลงัมีแนวโน้มชะลอลงมากกวา่การประมาณการเดมิ โดยเฉพาะการขยายตวั
ในอตัราทีต่่ํากวา่คาดการณข์องเศรษฐกจิสหรัฐฯ รวมการฟืน้ตวัทีม่คีวามเปราะบางและวกิฤตหินีส้าธารณะ
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ของสหภาพยโุรป ความไม่แนน่อนของเศรษฐกจิสหรฐัฯ และสหภาพยุโรปทีเ่พิม่สูงขึน้สรา้งความกงัวลและ
ลดความเช่ือมั่นของนักลงทุนทั่วโลก ทําให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจของโลกโดยรวมมีแนวโน้มชะลอลง แต่
อยา่งไรกต็ามผลกระทบมแีนวโนม้รนุแรงน้อยกวา่ในชว่งทีผ่่านมาเนือ่งจากแรงขบัเคล่ือนจากเศรษฐกจิเอเชยี
มบีทบาทมากขึน้ และสามารถช่วยบรรเทาผลกระทบทีเ่กดิขึน้ได ้ทําให ้สศช. ปรบัลดอตัราการขยายตวัทาง
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ลงเหลือเพียงร้อยละ 2.0 จากเดิมที่ร้อยละ 2.8 แต่ได้ปรับลดปริมาณการค้าลงเพียง
เล็กนอ้ย 

(3) อุปสงค์จากภาครัฐมีแนวโน้มขยายตัวตํ่ากว่าที่คาดการณ์ โดยเฉพาะการลงทุนภาครัฐที่หดตัวสูงใน 
ครึ่งปีแรก และแนวโน้มการเบิกจ่ายงบประมาณในไตรมาสที่ 3 มีแนวโน้มต่ํากว่าเป้าหมาย ขณะที่ใน 
ไตรมาสที่ส่ี การเบิกจ่ายงบประมาณมีแนวโน้มล่าช้ากว่าภาวะปกติ 

องค์ประกอบการขยายตัวทางเศรษฐกิจในปี 2554 

(1) การใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคบริโภครวมคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.3 ปรับลดลงจากการประมาณการ
คร้ังก่อนที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.6  เป็นผลมาจากการปรับลดทั้งการใช้จ่ายเพื่อการอุปโภค
บริโภคภาคครัวเรือนและภาครัฐ โดยการใช้จ่ายภาครัฐคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.0 ปรับลดจาก
ประมาณการครั้งก่อนที่ร้อยละ 3.2 เน่ืองจากอัตราการขยายตัวในครึ่งปีแรกต่ํากว่าที่คาดการณ์  
โดยขยายตัวร้อยละ 1.4 ขณะที่การบริโภคภาคครัวเรือนคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.3 ปรับลดจาก 
ร้อยละ 3.7 โดยการบริโภคในครึ่งปีแรกขยายตัวเพียงร้อยละ 3.0 และคาดว่าในครึ่งปีหลังการบริโภค 
มีแนวโน้มขยายตัวได้ดีขึ้น โดยเฉพาะฐานรายได้ของประชาชนที่มีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่องทั้งด้านรายได้
ภาคเกษตรตามการปรับตัวสูงขึ้นของราคาสินค้าเกษตร การฟื้นตัวของภาคอุตสาหกรรม การขยายตัว
ของสินเชื่อ และการขยายตัวของภาคการท่องเที่ยว 

(2) การลงทุนรวมคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 6.2 ปรับลดลงจากร้อยละ 7.3  โดยการลงทุนภาครัฐคาดว่า
จะหดตัวร้อยละ 1.5 ปรับลดลงจากที่ขยายตัวร้อยละ 3.5 เนื่องจากการเบิกจ่ายปีงบประมาณ 2554  
ต่ํากว่าเป้าหมาย รวมทั้งการเบิกจ่ายงบลงทุนปีงบประมาณ 2555 ในช่วงตุลาคม-ธันวาคม 2554  
มีแนวโน้มล่าช้าออกไป เนื่องจากอยู่ในช่วงเปล่ียนรัฐบาลใหม่ ขณะที่การลงทุนภาคเอกชนคาดว่า 
จะขยายตัวร้อยละ 8.7 ปรับเพิ่มขึ้นจากการประมาณการครั้งก่อนที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 8.5  
เน่ืองจากความเชื่อมั่นของนักลงทุนยังปรับตัวดีขึ้นสอดคล้องกับการขอรับการส่งเสริมการลงทุนในครึ่งปี
แรกและการนําเข้าสินค้าทุนยังคงขยายตัวได้ดีอย่างต่อเนื่อง  

(3) การส่งออกสินค้ารูปเงินดอลลาร์ สรอ. ในปี 2554 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 16.5 ปรับลดลงจาก
ประมาณการคร้ังกอ่นทีค่าดวา่จะขยายตัวร้อยละ 17.0 เปน็การปรบัลดทัง้ปรมิาณและราคา โดยปรมิาณ
การส่งออกสินค้าคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 9.7 ปรับลงเล็กน้อยจากร้อยละ 9.8 ในการประมาณการ 
ครั้งที่ผ่านมา เนื่องจากแนวโน้มการชะลอตวัลงของอปุสงค์จากต่างประเทศทีไ่ดร้ับผลกระทบจากความไม่
แน่นอนของภาวะเศรษฐกิจโลกและการฟื้นตัวของเศรษฐกิจสหรัฐและสหภาพยุโรปยังคงอ่อนแอ ขณะที่
ราคาส่งออกคาดวา่จะขยายตวัรอ้ยละ 6.8 ปรบัลดลงจากรอ้ยละ 7.2 ในการประมาณการครัง้กอ่น เนือ่งจาก
ในครึง่ปหีลังอตัราการขยายตวัของราคานํ้ามนัมีแนวโนม้ชะลอลงรวมถงึอตัราแลกเปล่ียนมแีนวโนม้แขง็ค่า
ขึ้น ขณะที่ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ  9.8 ปรับตัวสูงขึ้นจากการ
คาดการณค์รัง้กอ่นทีค่าดวา่จะขยายตวัรอ้ยละ 9.7 ตามแรงส่งจากการขยายตวัไดด้ขีองภาคการทอ่งเทีย่ว 

(4) มูลค่าการนําเข้าสินค้าในรูปเงินดอลลาร์ สรอ. ในปี 2554 คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 21.3 ปรับ
เพิ่มขึ้นจากการประมาณการคร้ังก่อนที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 20.5 เป็นผลมาจากการปรับเพิ่มขึ้น
ทั้งปริมาณและราคานําเข้า โดยปริมาณการนําเข้าสินค้าคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 12.5 เพิ่มจากขยายตัว
ร้อยละ 12.0 ในการประมาณการครั้งก่อน เนื่องจากการขยายตัวสูงในครึ่งปีแรกถึงร้อยละ 19.0  
ตามการขยายตัวที่สูงของการส่งออก การลงทุน และราคาน้ํามันที่ปรับตัวสูงขึ้น ด้านราคานําเข้าคาดว่า
จะขยายตัวร้อยละ 8.8 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 8.5 มีผลมาจากการปรับตัวสูงขึ้นอย่างรวดเร็วของราคา
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นําเข้าในไตรมาสที่สอง ที่ขยายตัวร้อยละ 11.5 ส่งผลให้ครึ่งปีแรกขยายตัวร้อยละ 10.2 ส่วนในครึ่งปี
หลังคาดว่าจะขยายตัวในอัตราที่ชะลอลงตามทิศทางอัตราการขยายตัวของราคานํ้ามันที่มีแนวโน้มต่ํา
กว่าในครึ่งปีแรก ด้านปริมาณการนําเข้าสินค้าและบริการคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 11.3 ปรับลดลงจาก
ประมาณการครั้งก่อนที่ร้อยละ 11.5 จากแรงขับเคล่ือนของการนําเข้าการบริการที่ต่ําในครึ่งปีแรก  
ซึ่งขยายตัวเพียงร้อยละ 1.1  

(5) ดุลการค้าคาดว่าจะเกินดุลประมาณ 8.0 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ปรับลดลงจากเดิมที่คาดว่าจะเกินดุล 
10.4 พันล้านดอลลาร์ สรอ. เป็นผลมาจากอัตราการขยายตัวของการนําเข้าสินค้าเพิ่มขึ้นมากกว่า 
อตัราการขยายตวัของการสง่ออก โดยคาดวา่ดลุบรกิารจะเกนิดลุประมาณ 0.8 พนัล้านดอลลาร ์สรอ. เปน็
การคงประมาณการจากครัง้กอ่น ดงันัน้ดุลบัญชีเดินสะพัดจะเกนิดุลประมาณ 8.8 พนัลา้นดอลาร์ สรอ. 
หรือร้อยละ 2.4 ของ GDP ซึ่งเป็นการเกินดุลลดลงจาก 11.2 พันล้านดอลลาร์ สรอ. จากการคาดการณ ์
ครัง้กอ่น  

(6) เสถียรภาพทางเศรษฐกิจปี 2554 คาดว่าอัตราเงินเฟ้อเฉล่ียอยู่ที่ร้อยละ 3.6-4.0 ปรับเพิ่มขึ้นจาก 
ร้อยละ  3.0-3.8 ที่ประมาณการครั้งก่อน เนื่องจากในครึ่งปีแรกอัตราเงินเฟ้อสูงถึงร้อยละ 3.5 ส่วนอัตรา
การว่างงานยังคงอยู่ในระดับต่ําอย่างต่อเน่ืองที่ร้อยละ 0.7 สะท้อนถึงภาวะตลาดแรงงานที่ยังตึงตัว  

การประมาณการการขยายตัวทางเศรษฐกิจในกรณีสูงและกรณีตํ่า 

(1) กรณีสูง เศรษฐกิจไทยจะขยายตัวไม่ต่ํากว่าร้อยละ 4.0 ภายใต้เงื่อนไข (1) เศรษฐกิจโลกขยายตัวสูงกว่า
ร้อยละ 4.0 โดยเศรษฐกิจประเทศพัฒนาแล้วขยายตัวอย่างต่อเนื่อง เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาขยายตัว
อย่างมีเสถียรภาพ ความกังวลต่อภาวะเศรษฐกิจถดถอยลดลง ปัญหาด้านหนี้สาธารณะไม่ส่งผลกระทบ
ต่อการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจและการบริโภคภาคเอกชนฟื้นตัวได้ดี  เศรษฐกิจสหภาพยุโรปมีการฟื้น
ตัวอย่างมีเสถียรภาพ กลุ่มประเทศหลัก เช่น เศรษฐกิจเยอรมันและฝรั่งเศสยังขยายตัวได้ดี ปัญหาหน้ี
สาธารณะสูงได้รับการแก้ไข ส่วนเศรษฐกิจญี่ปุ่นสามารถฟ้ืนตัวได้ดีในช่วงครึ่งหลังของปี  หลังจากได้รับ
ผลกระทบอย่างรุนแรงจากภัยพิบัติทางธรรมชาติในช่วงต้นปี และเศรษฐกิจประเทศกําลังพัฒนาต่างๆ 
โดยเฉพาะจีนยังคงขยายตัวได้ดี แม้ว่าจะได้รับแรงกดดันจากปัจจัยเส่ียงต่างๆ เพิ่มขึ้น ทั้งอัตราดอกเบี้ย
และเงินเฟ้อที่ปรับตัวสูงขึ้น (2) สถานการณ์ทางการเมืองภายในประเทศของไทยมีความสงบราบรื่น 
ส่งผลให้ความเช่ือมั่นของผู้บริโภค นักลงทุน และการท่องเที่ยวปรับตัวดีอย่างต่อเนื่อง (3) ราคานํ้ามันดิบ
ดูไบเฉล่ียทั้งปีไม่เกิน 107 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล  (4) การผลิตอุตสาหกรรมรถยนต์และอุตสาหกรรม
ต่อเน่ืองที่ได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจญี่ปุ่นสามารถฟื้นตัวอย่างรวดเร็ว และทําการผลิตได้ตาม
เป้าหมาย และ (5) ความแปรปรวนของสภาพอากาศไมส่่งผลกระทบต่อผลผลิตทางการเกษตร 

(2) กรณีตํ่า เศรษฐกิจไทยจะขยายตัวต่ํากว่าร้อยละ 3.5 ในกรณีที่ (1) เศรษฐกิจโลกขยายตัวได้ต่ํากว่า 
ร้อยละ 3.6 (2) ราคานํ้ามันดูไบเฉล่ียทั้งปีสูงกว่า 107 ดอลลาร์ สรอ. ต่อบาร์เรล ทําให้อัตราการขยายตัว
ของการบริโภค และการลงทุนต่ํากว่าที่คาดการณ์ ส่งผลให้ดุลการค้าลดลง (3) การดําเนินนโยบายด้าน
การคลังไม่ต่อเนื่องส่งผลต่อการเบิกจ่ายงบลงทุนและรายจ่ายประจําไม่เป็นไปตามเป้าหมาย  และ  
(4) ปัญหาภัยธรรมชาติรุนแรงจนเป็นอุปสรรคต่อการขยายตัวของผลผลิตภาคการเกษตรที่สําคัญ  
ทั้ง ข้าว ยางพารา อ้อย ปาล์มน้ํามัน ปศุสัตว์และประมง  
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5. ประเด็นการบริหารเศรษฐกิจในปี 2554 
ภายใต้สถานการณ์เศรษฐกิจโลกที่มีความไม่แน่นอนเพิ่มขึ้นส่งผลให้อุปสงค์จากต่างประเทศมีแนวโน้มลดลง 
และความผันผวนของตลาดเงินตลาดทุนมีมากขึ้น อัตราเงินเฟ้อและอัตราดอกเบี้ยที่ปรับตัวสูงขึ้น รวมถึง
ตลาดแรงงานมีความตึงตัวสูง ดังน้ันการบริหารเศรษฐกิจเพื่อสนับสนุนให้เศรษฐกิจในครึ่งปีหลังขยายตัว 
อย่างต่อเนื่อง ควรให้ความสําคัญกับประเด็น ต่อไปนี้ 

(1) การบริหารจัดการราคาสินค้าอย่างเหมาะสม เพื่อให้เป็นธรรมทั้งผู้บริโภคและผู้ผลิต นอกจากนี้การปรับ
ขึ้นราคาส่วนหนึ่งเป็นผลกระทบมาจากการลดลงของปริมาณสินค้า ซึ่งอาจถูกกระทบจากเหตุการณ์ 
ที่ไม่ได้คาดการณ์ล่วงหน้า เช่น ภาวะนํ้าท่วม ดังนั้นจึงควรมีการติดตามสถานการณ์อย่างใกล้ชิดและ 
เตรียมพร้อมทางด้านมาตรการที่จะช่วยลดผลกระทบอย่างทันเหตุการณ์ 

(2) การสร้างความมั่นคงด้านรายได้ของประชาชน โดยเฉพาะภาคการเกษตรที่มีแนวโน้มได้รับผลกระทบจาก
ความแปรปรวนที่รุนแรงขึ้นของสภาพอากาศ โดยเพิ่มพื้นที่และพัฒนาระบบชลประทาน ใช้เทคโนโลยีใน
การเพิม่ผลผลิต มกีารวางแผนการผลิตทีช่ดัเจน และใชเ้ครือ่งมอืทางการเงนิในการประกนัความเส่ียงตา่งๆ  

(3) การพัฒนาขีดความสามารถในการแข่งขันของประเทศอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะภายใต้สถานการณ์ 
การเพิ่มขึ้นของต้นทุนการผลิต เช่น ค่าจ้างแรงงาน อัตราดอกเบี้ย และราคานํ้ามัน รวมถึงการส่งเสริม
การยกระดับการผลิตจากการใช้แรงงานสูงไปสู่การใช้เทคโนโลยีมากขึ้น เพื่อลดอุปสรรคจากข้อจํากัดด้าน
แรงงานตึงตัว 

(4) การเตรียมพร้อมของนโยบายเพื่อรองรับผลกระทบจากความผันผวนของตลาดเงิน ตลาดทุน และอัตรา
แลกเปล่ียน  

(5) การวางนโยบายการคลังอย่างเหมาะสม และเร่งรัดการเบิกจ่ายให้สอดคล้องกับเป้าหมาย ซึ่งจะช่วย
ขับเคล่ือนเศรษฐกิจไทยในภาวะที่การฟื้นตัวอย่างเต็มที่ของเศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มล่าช้าออกไป และ 
ควรเพิ่มบทบาทการลงทุนร่วมจากภาคเอกชนให้มากขึ้น 

 



สํานักยุทธศาสตรและการวางแผนเศรษฐกิจมหภาค 22 สิงหาคม 2554 

XvÉÇÉÅ|v bâàÄÉÉ~ NESDB 

32 

ประมาณการเศรษฐกิจปี 2554 

  
ข้อมูลจริง  ประมาณการ ปี 2554 

ปี 2551 ปี 2552 ปี 2553  23 พ.ค. 54 22 ส.ค. 54 

GDP (ณ ราคาประจําปี: พันล้านบาท) 9,080.5 9,041.6 10,104.8  10,852.6 10,867.6 

รายได้ต่อหัว (บาทต่อคนต่อป)ี 136,585 135,144 150,117  160,548 160,771 

GDP (ณ ราคาประจําปี: พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 272.2 263.3 317.8  361.8 362.3 

รายได้ต่อหัว (ดอลลาร์ สรอ. ตอ่หัวต่อป)ี 4,093.9 3,936.0 4,720.7  5,351.6 5,359.0 

อัตราการขยายตัวของ GDP (ณ ราคาคงที,่ %) 2.5 -2.3 7.8  3.5 – 4.5 3.5-4.0 

การลงทุนรวม (ณ ราคาคงที,่ %) 1.2 -9.2 9.4  7.3 6.2 

ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที,่ %) 3.2 -13.1 13.8  8.5 8.7 

ภาครัฐ (ณ ราคาคงที่, %) -4.7 2.7 -2.2  3.5 -1.5 

การบริโภครวม (ณ ราคาคงที่, %) 2.9 0.1 5.1  3.6 3.3 

ภาคเอกชน (ณ ราคาคงที,่ %) 2.9 -1.1 4.8  3.7 3.3 

ภาครัฐบาล (ณ ราคาคงที,่ %) 3.2 7.5 6.4  3.2 3.0 

ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 5.1 -12.5 14.7  9.7 9.8 

มูลค่าการส่งออกสินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 175.2 150.7 193.7  226.7 225.7 

อัตราการขยายตัว (%) 15.9 -14.0 28.5  17.0 16.5 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 6.0 -13.6 17.3  9.8 9.7 

ปริมาณการนําเข้าสินค้าและบริการ (ปริมาณ, %) 8.9 -21.5 21.5  11.5 11.3 

มูลค่าการนําเขา้สินค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 175.6 131.4 179.6  216.3 217.8 

อัตราการขยายตัว (%) 26.8 -25.2 36.7  20.5 21.3 

อัตราการขยายตัว (ปริมาณ, %) 8.9 -23.1 26.5  12.0 12.5 

ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) -0.4 19.4 14.1  10.4 8.0 

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์ สรอ.) 1/
 2.2 21.9 14.8  11.2 8.8 

ดุลบัญชีเดินสะพัดต่อ GDP (%) 0.8 8.3 4.6  3.1 2.4 

เงินเฟ้อ (%)       

ดัชนีราคาผู้บริโภค 5.4 -0.9 3.3  3.0-3.8 3.6-4.0 

GDP Deflator 3.9 1.9 3.7  3.0-3.8 3.6-4.0 

ที่มา: สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ, 22 สิงหาคม 2554 

หมายเหต:ุ 1/ Reinvested earnings has been recorded as part of FDI in Financial account, and its contra entry recorded 
as income on equity in current account. 


